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GameStop Corp.  
Ticker: GME  

GameStop ведущая розничная сеть по продаже 

видеоигр, игровых консолей и аксессуаров через свои 

магазины и платформы электронной коммерции.  

 

eBay Inc.  

Ticker: EBAY  

eBay технологическая компания в сфере электронной 

коммерции управляющая одной из крупнейших в мире 

торговых площадок.  

 

 

http://www.themynotes.com/
https://investor.gamestop.com/overview/default.aspx
https://finviz.com/quote?t=GME&ty=c&ta=0&p=m
https://www.ebayinc.com/
https://finviz.com/quote?t=EBAY&ty=c&ta=0&p=m
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GameStop Corporation  

Cisco Systems & Splunk | Слияния и поглощения  

 

 

Для оценки арбитражных ситуаций необходимо ответить на четыре вопроса:  

1. Насколько вероятно, что обещанное событие действительно произойдет?  

2. Как долго ваши деньги будут заблокированы?  

3. Какова вероятность того, что произойдет что-то еще лучшее — например, 

конкурирующее предложение о поглощении?  

4. Что произойдет, если событие не состоится из-за антимонопольных мер, 

проблем с финансированием и т.д.?  

Уоррен Баффетт  

 

Ознакомиться с оригиналом, можно изучив письмо Уоррена Баффетта  

к акционерам Berkshire Hathaway Inc за 1988 год:  

 
 

Дружественные M&A осуществляемые за наличность, определенно, 

имеют приоритет. Ситуации, которые носят враждебный характер, не 

представляют интереса в силу целого ряда неопределенностей…  

Временная неэффективность ценообразования вызвана тем, что не 

существует гарантии успешного исхода сделки. Причин на то множество: 

препятствия, создаваемые регулирующими органами, антитрестовские 

действия и еще целый ряд камней преткновения.  

Немаловажным фактором является финансовое здоровье компаний, 

особенно, компании-покупателя.  

Как будет финансироваться приобретение?  

http://www.themynotes.com/
https://themynotes.com/2026/03/06/gamestop-corporation/
https://themynotes.com/2023/10/17/ma-cisco-systems-splunk/
https://www.berkshirehathaway.com/letters/1988.html
https://en.wikipedia.org/wiki/Mergers_and_acquisitions
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Начнем с предоставленной вводной информации:  

 

GameStop Proposes to Acquire eBay at $125.00 Per Share 

Компания GameStop предлагает приобрести eBay по цене 125 долларов за акцию  

May 3, 2026  

 

https://investor.gamestop.com/ebay/  

 

 

 

eBay Confirms Receipt of Unsolicited Proposal from GameStop 

eBay подтвердил получение незапрошенного предложения от GameStop  

May 04, 2026  

 

 

http://www.themynotes.com/
https://investor.gamestop.com/news-releases/news-details/2026/GameStop-Proposes-to-Acquire-eBay-at-125-00-Per-Share/
https://investor.gamestop.com/ebay/
https://investors.ebayinc.com/investor-news/press-release-details/2026/eBay-Confirms-Receipt-of-Unsolicited-Proposal-from-GameStop/default.aspx
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Далее, следует демонстрация возможной синергии:  

1 + 1 = 3  

425: Prospectuses and communications, business combinations  

Проспекты эмиссии и информационные сообщения, слияния и поглощения  

May 4, 2026  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1326380/000119312526202500/d138475d425.htm
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• После завершения сделки Райан Коэн займет должность генерального 

директора объединенной компании.  

Ryan Cohen     https://x.com/ryancohen  

 

 

 

• Владение ~9% акций GameStop  
SCHEDULE 14A  

April 24, 2025  

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/edgar/browse/?CIK=0001767470
https://x.com/ryancohen
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1326380/000119312525093726/d894376ddef14a.htm
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• Никакой зарплаты, никаких денежных премий, никакого «золотого 

парашюта» — вознаграждение зависит исключительно от результатов работы 

объединенной компании.  

GameStop Announces Long-Term Performance Award for Ryan Cohen  
Компания GameStop объявила о присуждении Райану Коэну награды за 

долгосрочные достижения   

January 7, 2026  

 
 

GameStop Announces Long-Term Performance Award for Ryan Cohen  
January 7, 2026  

NONQUALIFIED STOCK OPTION AWARD GRANT NOTICE  
January 8, 2026  

GameStop Announces Four-for-One Stock Split  
July 6, 2022  
 

http://www.themynotes.com/
https://investor.gamestop.com/news-releases/news-details/2026/GameStop-Announces-Long-Term-Performance-Award-for-Ryan-Cohen/default.aspx
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1326380/000132638026000004/pressrelease-rclti.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1326380/000132638026000007/ceooptionawardagreement.htm
https://investor.gamestop.com/news-releases/news-details/2022/GameStop-Announces-Four-for-One-Stock-Split-07-06-2022/default.aspx
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• Совет директоров GameStop единогласно поддерживает это предложение.  

GameStop     https://x.com/gamestop  

  

 

 

 

Предполагаемое объединение GameStop и eBay, теоретически, 

может создать для акционеров объединенной компании 

значительно большие выгоды.  

1 + 1 = 3  

Но пока, это только предположение.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

http://www.themynotes.com/
https://x.com/gamestop
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Учитывая сказанное, необходимо обратить внимание на имеющиеся альтернативы.  
Риск-арбитраж, Уоррен Баффетт выдвигал в качестве альтернативы краткосрочным 

эквивалентам наличности. Фактически, это альтернатива Казначейским векселям 

США (T-bills), но с гораздо более высокой доходностью.  

Письмо Уоррена Баффетта к акционерам Berkshire Hathaway Inc за 1988 год:  

 

«На мой взгляд, непрерывный 63-летний опыт работы с арбитражем 

компаний Graham-Newman Corp., Buffett Partnership и Berkshire наглядно 

иллюстрирует, насколько глупа гипотеза эффективного рынка (EMT). 

(Существует и масса других доказательств этому.) Работая в Graham-Newman, 

я провел исследование ее доходности от арбитража за весь период 

существования компании с 1926 по 1956 год. Доходность без использования 

кредитного плеча составляла в среднем 20% в год. Начиная с 1956 года, я 

применял принципы арбитража Бена Грэма сначала в Buffett Partnership, а 

затем в Berkshire. Хотя я не делал точных расчетов, проделанной мной работы 

достаточно, чтобы утверждать: доходность за 1956–1988 годы в среднем 

значительно превышала 20%. (Конечно, я работал в гораздо более 

благоприятных условиях, чем Бен; ему пришлось бороться с последствиями 

1929–1932 годов)».  

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/United_States_Treasury_security
https://www.berkshirehathaway.com/letters/1988.html
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Предполагаемая доходность от сделки GameStop & eBay может 

составить около 16%.  

При этом, инвестиции в теоретически безрисковые активы, а именно 

ценные бумаги Казначейства США, могут принести около 4%.  

Доходность казначейских облигаций  

 

 

Безусловно, это номинальная доходность, которую необходимо 

корректировать на уровень инфляции: United States Inflation Rate  

 

http://www.themynotes.com/
https://www.bloomberg.com/markets/rates-bonds/government-bonds/us
https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi
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В письме к акционерам Berkshire Hathaway Inc за 2011 год  Уоррен Баффетт 

приводит остроумное замечание Шелби Каллома Дэвиса, касающееся облигаций:  
«Облигации, которые приносили безрисковый доход, сейчас приносят бездоходный риск».  

 

Today, a wry comment that Wall Streeter Shelby Cullom Davis made long ago seems apt: “Bonds 

promoted as offering risk-free returns are now priced to deliver return-free risk.”  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.berkshirehathaway.com/letters/2011ltr.pdf
https://en.wikipedia.org/wiki/Warren_Buffett
https://en.wikipedia.org/wiki/Shelby_Cullom_Davis
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GameStop 
 

                
eBay 

 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 
 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

Отказ от ответственности 

Данный материал предоставляется исключительно для информационных целей и не 
является предложением или просьбой купить, или продать ценные бумаги какой-либо 
компании.  
Любое инвестиционное решение, сделанное вами, не должно быть сделано на основании 
информации, описанной в данном исследовательском отчете.  
Автор не несет ответственность за потери или прибыли, полученные вами в ходе торговых 
операций на финансовых рынках.  
Некоторая информация может не соответствовать действительности. 

 

11.05.2026  

http://www.themynotes.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/GameStop
https://en.wikipedia.org/wiki/EBay

