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Gencor Industries, Inc  
Gencor Industries 

Gencor — ведущий производитель асфальтобетонных заводов, 

установок по рекультивации почв, систем сжигания и систем 

теплопередачи для дорожного и автомагистрального строительства. 

Более века Gencor сотрудничает с подрядчиками по строительству 

автомагистралей, разрабатывая инновационные технологии, 

которые определяют стандарты в этой отрасли.  
Группа компаний Gencor обеспечивает неоспоримое преимущество 

в дорожном и автомагистральном строительстве, производя 

оборудование и комплектующие высочайшего качества, а также 

предоставляя наилучшую послепродажную поддержку и обучение 

клиентов.  

 

Gencor состоит из группы компаний и ниже приводиться ознакомительное 

описание каждой.  
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СЕМЬЯ GENCOR  

НАШИ КОМПАНИИ  

https://www.gencor.com/companies/  
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GENCOR VIDEOS  

https://www.gencor.com/media/  

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.gencor.com/media/


TMN 

TheMyNotes                                                           www.themynotes.com                                                           4 

Текущая ситуация с Gencor Industries обусловлена рядом факторов, 

которые несут значительный потенциальный риск.  

Невзирая на это, компания заслуживает внимания.  

При этом, факторы риска необходимо брать в расчет.  

 

В документах Компании говориться следующее:  
FORM 8-K  

November 1, 2024  
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/64472/000119312524252594/d916995d8k.htm  

 

 

 

FORM 8-K 

January 3, 2025  
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/64472/000119312525004061/d884845d8k.htm  
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FORM 8-K  

February 13, 2025 
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/64472/000119312525030825/d870075d8k.htm  

 

 

 

FORM 8-K 

June 24, 2025  
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/64472/000119312525149714/d68871d8k.htm  
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В итоге, FORM 10-K был подан в Июне 2025 (June 27, 2025).  
FORM 10-K   For the Fiscal Year Ended September 30, 2024  
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/64472/000119312525150836/d877455d10k.htm  

Далее, сообщается следующее:  
FORM 8-K  

June 24, 2025  
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/64472/000119312525149714/d68871d8k.htm  

GENCOR ОБЪЯВЛЯЕТ О ПРИНЯТИИ ПЛАНА СООТВЕТСТВИЯ NYSE AMERICAN  
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/64472/000119312525149714/d68871dex991.htm  

 

 

Опираясь на некоторые факты, Gencor относительно интересная 

компания с некоторыми текущими проблемами соблюдения 

стандартов листинга.  

Дальнейший ход событий, невозможно предугадать…  
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Некоторая информация из FORM 10-K  
FORM 10-K   For the Fiscal Year Ended September 30, 2024  
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/64472/000119312525150836/d877455d10k.htm  

Gencor — ведущий производитель тяжёлой техники, 

используемой для производства оборудования и материалов для 

дорожного строительства, а также оборудования для контроля 

окружающей среды.  

Основная продукция Компании включает асфальтоукладчики, 

заводы по производству горячих асфальтобетонных смесей, системы 

сжигания и системы теплопередачи жидкости.  

Продукция Компании производится на трёх заводах в США.  

 

Компания отмечает следующий факт:  

Отрасль остаётся достаточно концентрированной, и на рынках большинства 

продуктовых линеек Компании конкурирует небольшое количество компаний. 

Основными конкурентными факторами являются качество, цена, сроки поставки, 

доступность и технологические возможности. Компания считает, что производит 

оборудование высочайшего качества в отрасли. Кроме того, Компания считает, что 

надёжность её продукции, узнаваемость бренда, ценообразование 

и послепродажная техническая поддержка являются другими важными факторами, 

позволяющими Компании эффективно конкурировать.  

Клиенты Компании не сосредоточены в каком-либо конкретном 

географическом регионе, а в основном в дорожном строительстве и 

строительстве автомагистралей. 

 

По состоянию на 30 сентября 2024 года Компания располагала 

денежными средствами и их эквивалентами на сумму 25 482 

000 долларов США, а также рыночными ценными бумагами на 

сумму 89 927 000 долларов США. Рыночные ценные бумаги 

инвестированы через профессиональную инвестиционную 

управляющую компанию. Ценные бумаги могут быть в любой 

момент переведены в денежные средства и их эквиваленты. 

http://www.themynotes.com/
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На 30 сентября 2024 года объем невыполненных заказов 

Компании составил 72,2 млн долларов США по сравнению с 75,8 

млн долларов США по состоянию на 30 сентября 2023 года. 

Оборотный капитал Компании составил 182,2 млн долларов 

США по состоянию на 30 сентября 2024 года против 164,8 млн 

долларов США по состоянию на 30 сентября 2023 года.  

 

 

 

 
Если Компания не сможет подать все отчёты о просроченных платежах до 19 

августа 2025 года и NYSE не предоставит Компании дополнительную отсрочку 

по своему усмотрению для восстановления соответствия требованиям, или 

если NYSE определит иные обстоятельства, требующие этого, наши 

обыкновенные акции могут быть исключены из листинга. Если NYSE American 

исключит обыкновенные акции Компании из листинга на своей бирже, 

Компания может столкнуться с ограниченным доступом к рыночным 

котировкам своих обыкновенных акций и снижением их ликвидности.  

 

 

Также, Gencor отмечает:  

Спрос на продукцию Компании зависит от общей экономической ситуации, в 

частности, от федерального и регионального финансирования строительства 

автомагистралей и дорог. 
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Следует обратить внимание на тот факт, что Компанию возглавляет 

относительно возрастная и опытная группа менеджеров:  

ДИРЕКТОРА, ИСПОЛНИТЕЛЬНЫЕ ДИРЕКТОРА И КОРПОРАТИВНОЕ УПРАВЛЕНИЕ  

 

Вопрос, который напрашивается: есть ли у Компании 

кадры на замену, подготовленные самой Компанией?  
Если таковых нет, Компания может столкнуться с трудностями.  

Развитие событий может быть следующим:  
Первый вариант - компанию могут возглавить менее опытные 

кадры, имеющиеся в Компании.  

Второй вариант – Компания может начать поиск менеджеров за 

пределами Компании и даже отрасли, что дает повод рассуждать о 

компетентности этих новоиспеченных менеджеров в данном 

бизнесе.  

Третий вариант – Компания может быть продана.  
 

 

Ниже, приводиться таблица, где указаны Вознаграждения руководителей.  

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/


TMN 

TheMyNotes                                                           www.themynotes.com                                                           10 

Компания сообщает:  

В настоящее время мы не предоставляем опционы на акции или 

аналогичные вознаграждения, имеющие характеристики опционов 

(«аналогичные вознаграждения»), а в течение финансового года, 

закончившегося 30 сентября 2024 года, мы не предоставляли их.  

 

Вознаграждение руководителей  

 
Взыскание вознаграждения руководителя  
Мы приняли Политику возврата средств, которая позволяет нам взыскать всю или часть 

любого вознаграждения, основанного на результатах деятельности, полученного 

руководителем, на которого распространяется действие Политики, начиная с 2 октября 

2023 года, включая премии в виде акций, в случае пересчета нашей финансовой отчетности 

в результате ошибок, упущений или мошенничества. Сумма, подлежащая взысканию, будет 

равна сумме, на которую соответствующее вознаграждение превышает сумму, 

подлежащую выплате, если бы финансовая отчетность была первоначально подана в 

пересчитанном виде. 

 

 

И вот следующий вопрос:  

Как, теоретически, может поступить новое руководство Компании?  

Базовые оклады, бонусы и их увеличение, это только одна сторона медали.  
Другая сторона, показывает, что Компания располагает относительно 

немалыми объемами Денежных средств и Портфелем ценных бумаг.  
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По состоянию на September 30, 2024  

 

 

В совокупности, это более $115 млн  

За вычетом Общих обязательств, только из этих статей Баланса, мы 

получим более $100 млн, что составляет около 50% Рыночной 

капитализации Компании на текущий момент времени.  

Оценить удельный вес каждой из этих статей Баланса сегодня, невозможно, 

так как Компания еще не опубликовала последние FORM 10-Q.  

Но суть в том, что новое руководство может ликвидировать Портфель 

ценных бумаг и пуститься в шопинг.  

Создавая видимость работы и разрушая акционерную стоимость, 

преследуя цель синтетического роста, новое руководство будет 

претендовать на разного рода Бонусы за свою работу, если это так 

можно назвать.  

Но это только – гипотеза.  
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В следующей таблице представлена информация по состоянию на 27 июня 2025 года в 

отношении (i) каждого лица, известного нам как бенефициарный владелец (согласно 

определению Комиссии по ценным бумагам и биржам США (SEC)) более 5% наших 

обыкновенных акций или акций класса B, (ii) каждого директора, (iii) каждого назначенного 

руководителя и (iv) действующих директоров и руководителей Компании как группы. Если 

не указано иное, каждый назначенный бенефициарный владелец обладает 

исключительным правом голоса и инвестиционным правом в отношении указанных акций.  

 

 

Должностные лица Компании владеют на правах выгодоприобретателя 100% 

выпущенных акций класса B. Владельцы акций класса B имеют право избирать 75% 

(округляя до ближайшего целого числа, округляя до пяти десятых до следующего 

большего целого числа) членов Совета директоров Компании. Кроме того, для 

продажи Компании и некоторых других корпоративных сделок, как правило, 

требуется одобрение большинства владельцев акций класса B. В результате 

акционеры класса B могут избирать более чем большинство членов Совета 

директоров и оказывать значительное влияние на большинство вопросов, 

требующих одобрения акционеров Компании. Такая концентрация контроля также 

может привести к задержке или предотвращению смены контроля.  
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Далее, следует продолжение:  

В ходе аудита финансовой отчетности, было выявлено:  

Отрицательное мнение о внутреннем контроле за финансовой отчетностью  
Мы провели аудит системы внутреннего контроля финансовой отчетности Gencor 

Industries, Inc. (Компании) по состоянию на 30 сентября 2024 года, основанный на 

критериях, установленных в Интегрированной системе внутреннего контроля (2013), 

выпущенной Комитетом организаций-спонсоров Комиссии Тредвея (COSO). По нашему 

мнению, в связи с влиянием существенных недостатков, описанных в следующем 

параграфе, на достижение целей критериев контроля, Компания не обеспечила 

эффективный внутренний контроль финансовой отчетности по состоянию на 30 сентября 

2024 года, основанный на критериях, установленных в Интегрированной системе 

внутреннего контроля (2013), выпущенной COSO.  

 

Мы являемся аудитором Gencor Industries, Inc. с 2025 года.  
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Gencor Industries, Inc  

FORM 10-K   For the Fiscal Year Ended September 30, 2024  

Company Gencor Industries, Inc 

  

Цена акций на 31.12.2024 $ 17.65 

Количество обыкновенных акций 14.7 M 

Рыночная стоимость обыкновенных акций $ 250 M 

Привилегированные акции $ - 

Долг $ - 

Общая капитализация $ 250 M 

Объем продаж $                        113 M 

Чистая прибыль $                         9.5 M 

Валовая прибыль % 27.7 

Операционная прибыль % 12 

Коэффициент покрытия процентов - 

Чистая прибыль/Продажи % 8.4 

Рентабельность активов % 4.6 

Рентабельность акционерного капитала % 4.8 

Рентабельность акционерного капитала 
(скорректированная) % 

4.8 

Операционная прибыль/Акционерный капитал 
(скорректированная) % 

7 

Денежные средства 115 M 

Коэффициент ликвидности 18.2 

Текущие активы/Общие обязательства 16 

Гудвилл и Нематериальные активы/Активы % - 

Нераспределенная прибыль 182 M 

Долг/Собственный капитал - 

Оборотный капитал/Долг - 

Казначейские акции (количество) - 

Денежные потоки от операционной 
деятельности 

9.3 M 

Денежные потоки от инвестиционной 
деятельности 

(1 M) 

Денежные потоки от финансовой деятельности - 

Доход владельца 6 M 

Внутренняя стоимость 80 – 100 M  
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Отказ от ответственности 

Данный материал предоставляется исключительно для информационных целей и не 
является предложением или просьбой купить, или продать ценные бумаги какой-либо 
компании.  
Любое инвестиционное решение, сделанное вами, не должно быть сделано на основании 
информации, описанной в данном исследовательском отчете.  
Автор не несет ответственность за потери или прибыли, полученные вами в ходе торговых 
операций на финансовых рынках.  
Некоторая информация может не соответствовать действительности. 

 

18.07.2025  
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