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Carriage Services, Inc.  

Корпоративный Профиль  

Carriage Services — ведущий консолидатор и поставщик услуг 

и товаров для похорон в Соединенных Штатах, управляющий 

похоронными бюро и кладбищами по всей стране.  

С 1991 года компания Carriage превратилась в лидера в 

сфере похорон и кладбищ.  

 

Ticker: CSV  

http://www.themynotes.com/
http://www.carriageservices.com/
https://investors.carriageservices.com/
https://finviz.com/quote.ashx?t=CSV&ty=c&p=m&b=1
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Ранее опубликованные исследовательские отчеты: 
Carriage Services vs Service Corporation International | Ритуальные услуги 

Carriage Services | Ритуальные услуги  
 

 

 

Медленный, но неизбежный рост похоронного 

бизнеса привлекает инвесторов к этим акциям  
DAMIAN J. TROISE 

Updated September 5, 2024  

 

http://www.themynotes.com/
https://themynotes.com/2023/09/30/carriage-services-vs-service-corporation-international/
https://themynotes.com/2024/03/04/carriage-services-funeral-services/
https://finance.yahoo.com/news/funeral-business-slow-inevitable-march-205219077.html
https://finance.yahoo.com/news/funeral-business-slow-inevitable-march-205219077.html
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Объем рынка похоронных бюро в США с 2015 по 2023   (в миллиардах долларов США) 
Market size of funeral homes in the U.S. 2015-2023 

Published by Raphael Bohne, Feb 26, 2024 

  

 

Отрасль ритуальных услуг существенно децентрализована.  

Большинство предприятий данной отрасли экономики находятся в частной 

собственности, являясь семейными предприятиями, некоторые из которых 

ведут этот бизнес уже не одно поколение.  

Carriage Services одна из нескольких, крупнейших, публичных компаний 

данной отрасли. По разным оценкам, в США насчитывается более 20 000 

предприятий в сфере ритуальных услуг.  

 

Опираясь на данные  FORM 10-K   For the fiscal year ended, December 31, 2023 

 

Выручка компании за 2023 составила около $383 млн, при объеме рынка 

почти в $20 млрд (как указано выше, Statista).  

Можно предположить, что Carriage Services принадлежит около 2% рынка.  

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.statista.com/statistics/883227/revenue-of-funeral-homes-in-the-us/
https://www.statista.com/aboutus/our-research-commitment/3345/raphael-bohne
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1016281/000101628124000041/csv-20231231.htm
https://www.statista.com/statistics/883227/revenue-of-funeral-homes-in-the-us/
https://www.carriageservices.com/
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Тем самым, основному конкуренту компании, Service Corporation International, 

принадлежит около 19% рынка, опираясь на данные, предоставленные в  

Form 10-K   For the fiscal year ended, DECEMBER 31, 2023  

 

 

Ticker: SCI 

 

Учитывая тот факт, что этот рынок раздроблен на части, в виде многих тысяч 

небольших семейных предприятий, конкуренция за долю рынка скорее всего 

будет только нарастать.  

Стоит напомнить тот факт, что статус публичных и относительно больших 

компаний, не ограждает эти самые компании от рисков, и ошибок, стоимость 

которых может быть очень высока…  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sci-corp.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/89089/000008908924000011/sci-20231231.htm
https://finviz.com/quote.ashx?t=SCI&ty=c&p=m&b=1
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Presentations  
https://investors.carriageservices.com/news-and-events/events-and-presentations  

 

 

Одна из двух публично торгуемых компаний в США, 

предоставляющих ритуальные и кладбищенские услуги и товары. 

Investor Presentation Update  
O C T O B E R    2 0 2 4  

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://investors.carriageservices.com/news-and-events/events-and-presentations
https://investors.carriageservices.com/static-files/39331740-f85e-4dfe-8650-cfa2435891f7
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Компании, которые ведут своего рода специфическую деятельность, не редко 

находятся вне поля зрения инвестиционного сообщества и не пользуются 

такой же популярностью как компании высоких технологий. Судя по всему, 

СМИ также стараются обходить стороной освещение подобного бизнеса…  

Но при этом хорошо понятно, что подобные услуги, такие, которые оказывает 

Carriage Services или Service Corporation, имеют устойчивость к разного 

рода потрясениям и стабильны по своей природе.  

 

Капиталистическая система, олицетворяет свободу предпринимательства и 

позволяет частному собственнику получать выгоды от предоставления 

качественных и необходимых товаров или услуг.  

В данном случае это – ритуальные услуги.  

 

 

 

Опираясь на определенные статистические данные, бизнес по уходу за 

смертью будет процветать в ближайшие несколько десятилетий.  

С этим связано старение населения поколения бэби-бумеров по всему миру и 

неизбежность смерти в целом, что в свою очередь будет сохранять спрос на 

ритуальные услуги.  

Как не прискорбно об этом сообщать, но такие компании как Carriage 

Services или Service Corporation и им подобные, обладают неисчерпаемой 

базой клиентов.  

Как правило, бизнес-операции таких компаний, носят весьма 

этичный и деликатный характер.  

  

 

Интересная публикация:  

 

Carriage Services, Inc. 
https://www.encyclopedia.com/books/politics-and-business-magazines/carriage-services-inc  

 

http://www.themynotes.com/
https://www.encyclopedia.com/books/politics-and-business-magazines/carriage-services-inc
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Нельзя оставить без внимания и то, что рынок ритуальных услуг претерпевает 

некие изменения, которые, судя по всему, и это вполне очевидно опираясь на 

элементарные математические подсчеты, не выгодны предприятиям, 

оказывающим данного рода услуги.  
 

 
Уровень кремации в США с 1975 по 2023 год, с прогнозом на 2027 и 2045 годы  
Cremation rate in the U.S. 1975-2023, with 2027 and 2045 forecast 

Published by Raphael Bohne, Mar 21, 2024 

 

 

 

 
Сколько стоит кремация по сравнению с захоронением?  

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.statista.com/statistics/251702/cremation-rate-in-the-united-states/
https://www.statista.com/aboutus/our-research-commitment/3345/raphael-bohne
https://www.dignitymemorial.com/cremation/cremation-costs-vs-burial-costs
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Ценообразование услуг в данной отрасли, заслуживает отдельного внимания…  

Новости не первой свежести, но определенно заслуживают внимания.  

 

 
Вы можете заплатить на тысячи меньше за похороны, просто перейдя улицу  

February 7, 2017  

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.npr.org/2017/02/07/504020003/a-funeral-may-cost-you-thousands-less-just-by-crossing-the-street
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Federal Trade Commission  

 

FTC публикует результаты проверки соответствия похоронных бюро требованиям и 

предлагает новые рекомендации для бизнеса по требованиям правил похорон  

June 8, 2020  

 

 

 

Очень интересная публикация:  

 

The Undertaker's Racket  
Ракетка Гробовщика  

June 1963 Issue 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/Federal_Trade_Commission
https://www.ftc.gov/news-events/news/press-releases/2020/06/ftc-releases-funeral-home-compliance-results-offers-new-business-guidance-funeral-rule-requirements
https://www.ftc.gov/news-events/news/press-releases/2020/06/ftc-releases-funeral-home-compliance-results-offers-new-business-guidance-funeral-rule-requirements
https://www.theatlantic.com/magazine/archive/1963/06/the-undertakers-racket/305318/?single_page=true
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Теперь вкратце посмотрим лишь на некоторые данные взятые из  

SCHEDULE 14A  

March 29, 2024  

ВЛАДЕНИЕ ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ ДИРЕКТОРОВ, ИСПОЛНИТЕЛЬНЫХ 

ДОЛЖНОСТНЫХ ЛИЦ И НЕКОТОРЫХ БЕНЕФИЦИАРНЫХ ВЛАДЕЛЬЦЕВ  

 

 

Мелвин С. Пейн, соучредитель Carriage, был директором с момента нашего 

основания в 1991 году и в настоящее время является специальным 

советником Совета директоров и компании. Ранее г-н Пейн был нашим 

председателем с декабря 1996 года по февраль 2024 года, а ранее занимал 

должность нашего генерального директора до 21 июня 2023 года.  

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1016281/000119312524082023/d796605ddef14a.htm
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http://www.themynotes.com/
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Как показывают цифры, главный исполнительный директор компании, 

пока не обзавелся хоть какой-то значимой долей компании…  

Carlos R. Quezada 

https://www.carriageservices.com/executive-team/ 

 

 

 

Quezada Carlos R.

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.carriageservices.com/executive-team/
https://www.sec.gov/edgar/browse/?CIK=0001816945
https://www.sec.gov/edgar/browse/?CIK=0001816945
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Далее, в SCHEDULE 14A указана КОМПЕНСАЦИЯ РУКОВОДИТЕЛЯМ и 

другая не менее полезная информация…  

 

 

 

 

 

 
 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1016281/000119312524082023/d796605ddef14a.htm
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Возвращаясь к  FORM 10-K   For the fiscal year ended, December 31, 2023  

Похоронная и кладбищенская индустрия была и остается 

высококонкурентной. Крупнейшими публичными операторами с точки 

зрения доходов как похоронных бюро, так и кладбищ, работающими в 

Соединенных Штатах, являются Service Corporation International («SCI»), 

Park Lawn Corporation («Park Lawn») и Carriage. Мы считаем, что эти три 

компании в совокупности представляют примерно 20% доходов 

похоронной и кладбищенской индустрии в Соединенных Штатах. 

Независимые предприятия, наряду с другими частными 

консолидаторами, представляют оставшиеся 80% доходов отрасли.  

 

По состоянию на 31 декабря 2023 года мы управляли 171 

похоронным бюро в 26 штатах и 32 кладбищами в 11 штатах. 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1016281/000101628124000041/csv-20231231.htm
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Опираясь на некоторые факты, можно предположить, что руководство 

компании балансирует между желанием быстрого роста через приобретения 

и необходимостью избавиться от существующей долговой нагрузки.  

Реалии таковы, что синтетический рост обеспечивает присвоение доли рынка 

и, при грамотных действиях, руководство компании может обеспечить 

значительную рентабельность для своих акционеров.  

Данная затея, осуществляемая бездумно и бесконтрольно, может создать 

немало проблем, в том числе сомнительный актив под названием Goodwill.  

Уоррен Баффетт высказался об этом примерно так:  

Когда вошедшее в азарт руководство приобретает предприятие по неразумной 

цене, эта неразумность находит свое отражение на счете гудвилла.  

 

Это прямо относится к тому, что руководство компании может желать любыми 

способами захапать большую дою рынка и по факту, цена вопроса может не 

иметь значения. Конечно, это в корне неверный подход при распоряжении 

денежными средствами акционеров компании. И тем не менее, значительная 

переплата за долю рынка, может быть…  

При таком раскладе, рано или поздно, за все ошибки руководства компании, 

будут расплачиваться акционеры компании.  

Можно не сомневаться, руководство компании не будет обделено бонусами!  

В данном случае – это просто возможный сценарий, опираясь на некоторые 

приведенные факты.  

 

 

В FORM 10-K   For the fiscal year ended, December 31, 2023 сообщается следующее (это только за 2023): 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1016281/000101628124000041/csv-20231231.htm
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При такой долговой нагрузке, перед руководством компании стоит множество 

немаловажных задач.  

Процентные расходы существенно усложняют деятельность предприятия.  

Вопрос в том, как дальше руководство компании собирается рефинансировать 

обязательства и на каких условиях.  

 

 

Данные из  FORM 10-K   For the fiscal year ended, December 31, 2023 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1016281/000101628124000041/csv-20231231.htm
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Очевидно, что дивидендные выплаты не кажутся настолько 

стабильными при таких обязательствах и, соответственно, 

прилагающихся ковенантах.  

Следовательно, охотникам за дивидендами, не стоит рассматривать 

дивидендный доход в данном случае, как нечто нерушимое.  

Но тут и не пахнет какой-то внушительной историей дивидендных 

выплат.  

 

http://www.themynotes.com/
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Непогашенные займы по нашей кредитной линии облагаются процентами по 

основной ставке или ставке BSBY, плюс применимая маржа, основанная на 

нашем коэффициенте кредитного плеча. По состоянию на 31 декабря 2023 

года основная ставка составляла 2,375%, а маржа ставки BSBY — 3,375%. 

Средневзвешенная процентная ставка по нашей кредитной 

линии составляла 4,0% и 8,6% за годы, закончившиеся 31 

декабря 2022 и 2023 годов соответственно. 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
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Dividend history for Carriage Services (CSV)  
https://companiesmarketcap.com/eur/carriage-services/dividends/  

 
 

 

 

Dividend yield history for Carriage Services (CSV) 
https://companiesmarketcap.com/eur/carriage-services/dividend-yield/  

 

http://www.themynotes.com/
https://companiesmarketcap.com/eur/carriage-services/dividends/
https://companiesmarketcap.com/eur/carriage-services/dividend-yield/


TMN 

TheMyNotes                                                           www.themynotes.com                                                           20 

Carriage Services (CSV) - Total debt  

https://companiesmarketcap.com/eur/carriage-services/total-debt/  

 

 

 

 
Number of shares outstanding for Carriage Services (CSV)  
https://companiesmarketcap.com/eur/carriage-services/shares-outstanding/  

 

http://www.themynotes.com/
https://companiesmarketcap.com/eur/carriage-services/total-debt/
https://companiesmarketcap.com/eur/carriage-services/shares-outstanding/
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Carriage Services, Inc.  

FORM 10-K   For the fiscal year ended, December 31, 2022  

Carriage Services, Inc.  

FORM 10-K   For the fiscal year ended, December 31, 2023  

Carriage Services, Inc. 2022 2023 

   

Цена акций на 31.12. $ 27.54 25.01 

Количество обыкновенных акций 15 M 15 M 

Рыночная стоимость обыкновенных акций $ 400 M 370 M 

Долг $ 610 M 580 M 

Общая капитализация $ 1 B 950 M 

Текущие дивиденды $    0.45 0.45 

Дивидендная доходность %    1.55 1.2 

Объем продаж $    370 M 383 M 

Чистая прибыль $    42.5 M 37 M 

Валовая прибыль % 32 32.5 

Операционная прибыль % 21.5 21.2 

Коэффициент покрытия процентов 3 2.2 

Чистая прибыль/Продажи % 11.5 9.5 

Рентабельность активов % 3.6 3 

Рентабельность собственного капитала % 31 21.5 

Рентабельность собственного капитала 
(скорректированная) % 

5.7 5 

Операционная прибыль/Акционерный капитал 
(скорректированная) % 

10.5 11 

Денежные средства 1.2 M 1.5 M 

Коэффициент ликвидности 0.84 0.82 

Текущие активы/Общие обязательства 0.04 0.04 

Гудвилл и Нематериальные активы/Активы % 37 36 

Нераспределенная прибыль 177 M 210 M 

Долг/Собственный капитал 4.5 3.4 

Оборотный капитал/Долг - - 

Казначейские акции (количество) 11.6 M 11.6 M 

Денежные потоки от операционной 
деятельности 

61 M 76 M 

Денежные потоки от инвестиционной 
деятельности 

(52.5 M) (57 M) 

Денежные потоки от финансовой деятельности (8.5 M) (18.2 M) 

Доход владельца 40 M 35 M 

Внутренняя стоимость 350 – 500 M 300 – 400 M  

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.carriageservices.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1016281/000101628123000045/csv-20221231.htm
https://www.carriageservices.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1016281/000101628124000041/csv-20231231.htm
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Отказ от ответственности 

Данный материал предоставляется исключительно для информационных целей и не 
является предложением или просьбой купить, или продать ценные бумаги какой-либо 
компании.  
Любое инвестиционное решение, сделанное вами, не должно быть сделано на основании 
информации, описанной в данном исследовательском отчете.  
Автор не несет ответственность за потери или прибыли, полученные вами в ходе торговых 
операций на финансовых рынках.  
Некоторая информация может не соответствовать действительности. 

 

20.11.2024  

http://www.themynotes.com/

