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JD.com Inc 
НАШ БИЗНЕС  
JD.com (NASDAQ: JD и HKEX: 9618), также известный как JINGDONG, превратился из новаторской 

платформы электронной коммерции в ведущего поставщика технологий и услуг, в основе 

которого лежит цепочка поставок. Известная своими инновациями и совершенством в цепочке 

поставок, компания расширила свою деятельность в таких секторах, как розничная торговля, 

технологии, логистика, здравоохранение и другие, стремясь преобразовать традиционные 

бизнес-модели с помощью передовых цифровых решений.  

 

Профиль компании 

JD.com — ведущий поставщик технологий и услуг, основанных на цепочке поставок. 

Передовая розничная инфраструктура компании призвана дать потребителям 

возможность покупать все, что они хотят, когда и где они хотят. Компания открыла свои 

технологии и инфраструктуру для партнеров, брендов и других секторов в рамках своего 

предложения «Розничная торговля как услуга», которое помогает повысить 

производительность и инновации в ряде отраслей.  

NASD: JD  

http://www.themynotes.com/
https://jdcorporateblog.com/
https://corporate.jd.com/ourBusiness
https://ir.jd.com/
https://finviz.com/quote.ashx?t=JD&ty=c&p=m&b=1
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Рекордный рост масштабной акции JD.com 618 в 2024 году: более 10 000 брендов 

увидели увеличение объема транзакций более чем на 500% за первые четыре часа 

JUN 1, 2024 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://jdcorporateblog.com/record-growth-on-jd-coms-2024-618-grand-promotion-10000-brands-see-transaction-volume-increase-by-over-500-in-first-four-hours/
https://jdcorporateblog.com/record-growth-on-jd-coms-2024-618-grand-promotion-10000-brands-see-transaction-volume-increase-by-over-500-in-first-four-hours/
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Приверженность JD.com качеству и подлинности  

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://corporate.jd.com/commitmentToQualityAuthenticity
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По некоторым данным, JD.com является компанией № 2 электронной 

коммерции в Китае после Alibaba. Также, JD.com один из крупнейших 

ритейлеров Китая, член NASDAQ100 и компания из списка Fortune Global 500. 

 

JD.COM 

 

 

 

 

 

JD.com  

JD.com, Inc., также известная как Jingdong (китайский: 京东; пиньинь: Jīngdōng), ранее 

называвшаяся 360buy,[3] — китайская компания электронной коммерции со штаб-

квартирой в Пекине. Это один из двух крупнейших интернет-магазинов B2C в Китае по 

объему транзакций и выручке, член списка Fortune Global 500 и главный конкурент Tmall, 

управляемого Alibaba.[4] Если рассматривать ее как технологическую компанию, она 

является крупнейшей в Китае по выручке и седьмой в мире в 2021 году.[5] 
 

 

http://www.themynotes.com/
https://corporate.jd.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/JD.com
https://en.wikipedia.org/wiki/Simplified_Chinese_characters
https://en.wikipedia.org/wiki/Pinyin
https://en.wikipedia.org/wiki/JD.com#cite_note-:0-3
https://en.wikipedia.org/wiki/E-commerce_in_China
https://en.wikipedia.org/wiki/Beijing
https://en.wikipedia.org/wiki/B2C
https://en.wikipedia.org/wiki/Fortune_Global_500
https://en.wikipedia.org/wiki/Tmall
https://en.wikipedia.org/wiki/Alibaba_Group
https://en.wikipedia.org/wiki/JD.com#cite_note-4
https://en.wikipedia.org/wiki/JD.com#cite_note-5
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Докопаться до сути практически невозможно, так как все скрыто за семью 

печатями. Это касается целого ряда публичных компаний, но в особенности – 

китайских.  

Китайский риск – это отдельная глава корпоративных финансов…  

 

 
Подразделение JD.com Dada раскрывает финансовое мошенничество  

March 07, 2024 

 
 

 

JD.com, Inc.  FORM 20-F  
За закончившийся финансовый год 31 декабря, 2023. 

Acquisition of Dada 
В феврале 2022 года Группа приобрела дополнительное количество обыкновенных акций Dada, ведущей 

китайской местной платформы доставки и розничной торговли по требованию, на общую сумму 800 

миллионов долларов США, включая денежные средства и определенные стратегические ресурсы Dada. 

Группа владела, с учетом существующей доли участия, примерно 52% выпущенных и находящихся в 

обращении акций Dada и консолидировала финансовые результаты Dada в консолидированную финансовую 

отчетность Группы с 28 февраля 2022 года.  

Группа признала прибыль от переоценки в размере 72 миллионов юаней, связанную с ранее имевшимися 

долями участия в капитале Dada, в составе «Доли результатов долевых инвестиций». Справедливая стоимость 

ранее имевшихся долей участия была определена рыночной ценой акций Dada на дату приобретения. 

 

Несмотря на то, что у нас есть внутренний контроль и политика в отношении проверки и 

одобрения коммерческой деятельности и других соответствующих вопросов, мы не можем 

заверить вас, что такой контроль и политика предотвратят мошенничество или незаконную 

деятельность наших сотрудников. Например, 8 января 2024 и 5 марта 2024 Dada объявила, 

что в ходе обычного внутреннего аудита были выявлены определенные подозрительные 

действия, которые могут поставить под сомнение определенные доходы от ее услуг 

онлайн-рекламы и маркетинга.  

http://www.themynotes.com/
https://chinaeconomicreview.com/jd-com-unit-dada-discloses-financial-fraud/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1549802/000119312524099869/d573654d20f.htm
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Например, 8 января 2024 и 5 марта 2024 Dada объявила, что в ходе обычного внутреннего 

аудита были выявлены определенные подозрительные действия, которые могут поставить 

под сомнение определенные доходы от ее услуг онлайн-рекламы и маркетинга. В ответ 

комитет по аудиту совета директоров Dada при помощи независимых профессиональных 

консультантов инициировал независимую проверку, которая была практически завершена 

в марте 2024 года. 10 января 2024 года Dada и некоторые из ее бывших руководителей 

были названы ответчиками в предполагаемом групповом иске по ценным бумагам в 

Окружном суде США Центрального округа Калифорнии. Истец утверждает, что ответчики 

сделали вводящие в заблуждение заявления или умолчали относительно деловых 

операций и финансовых показателей Dada. Суд назначил ведущего истца, который должен 

подать измененную жалобу к 4 июня 2024 года. Поскольку это дело находится на 

предварительной стадии, мы в настоящее время не можем предсказать сроки, результат 

или последствия этого действия.  

 

http://www.themynotes.com/
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Китайская компания JD.Com избежала иска о компенсации по делу о 

мошенничестве с Camsing на сумму 4,2 миллиарда долларов США 

MAY 09 2024  

 

 

 
 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.yicaiglobal.com/news/court-excludes-jdcom-from-compensation-ruling-in-controversial-camsing-fraud-case
https://www.yicaiglobal.com/news/court-excludes-jdcom-from-compensation-ruling-in-controversial-camsing-fraud-case
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Учится на своих ошибках это конечно хорошо, но лучше, учится на чужих…  

  

 

Luckin Coffee  

 
https://luckincoffee.co/  

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/Luckin_Coffee
https://luckincoffee.co/
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Кто написал загадочный отчет, утверждающий, что Luckin Coffee — мошенничество?  

By Amresh Anbalagan - February 1, 2020  

Luckin Coffee: Fraud + Fundamentally Broken Business  

http://www.themynotes.com/
https://thelowdown.momentum.asia/who-wrote-mysterious-report-claiming-luckin-coffee-is-fraud/
https://thelowdown.momentum.asia/author/amresh/
https://cdn.gmtresearch.com/public-ckfinder/Short-sellers/Unknown%20author/Luckin%20Coffee_Anonymous.pdf
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Прозрачность аудита, это отдельная и очень щепетильная тема.  

Инвестиционному сообществу уже многократно вешали лапшу на уши, в 

особенности, китайские компании.  

Как говорится:  

Обманешь меня раз - позор тебе, обманешь меня дважды - позор мне. 
 

Отсюда и институциональная собственность, которая оставляет желать лучшего:  

JD.com, Inc. Американские депозитарные акции (JD)  

 
Даже не стоит сравнивать с той же институциональной собственностью Amazon.com Inc.  

Amazon.com, Inc. Обыкновенные акции (AMZN)  

 
Или EBay Inc.  

Обыкновенные акции eBay Inc. (EBAY) 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/jd/institutional-holdings
https://www.amazon.com/
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/amzn/institutional-holdings
https://www.ebayinc.com/
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/ebay/institutional-holdings
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JD.com, Inc.  FORM 20-F  

За закончившийся финансовый год 31 декабря, 2023.  
Мы являемся холдинговой компанией на Каймановых островах и не владеем акциями консолидированных 
предприятий с переменной долей участия, и мы осуществляем определенные операции через 
консолидированные предприятия с переменной долей участия, с которыми у нас заключены договорные 
отношения. Инвесторы в наши ADSs или обыкновенные акции класса А, таким образом, не покупают доли в 
консолидированных предприятиях с переменной долей участия в Китае, а вместо этого покупают доли в 
холдинговой компании на Каймановых островах.  

 
 
Пункт 3.     Ключевая информация  

Наша организационная структура  

 
 

(1) JD Assets Holding Limited имеет 65 дочерних компаний, прямо или косвенно владеющих недвижимостью, не связанной с 

логистикой.  

(2) JD Asia Development Limited имеет 499 дочерних компаний, прямо или косвенно владеющих логистическими объектами.  

(3) Jingdong 360, Jiangsu Yuanzhou, Xi'an Jingdong Xincheng, Jiangsu Jingdong Bangneng и Suqian Juhe являются крупными 

консолидированными компаниями с переменной долей участия, с которыми у нас заключены договорные соглашения. Suqian Juhe 

на 45% принадлежит г-ну Ричарду Цяндун Лю, 30% принадлежит г-же Яюнь Ли и 25% принадлежит г-же Пан Чжан. Каждая из 

компаний Jingdong 360, Jiangsu Yuanzhou, Xi'an Jingdong Xincheng и Jiangsu Jingdong Bangneng на 45% принадлежит г-ну Цинь Мяо, 

30% принадлежит г-же Яюнь Ли и 25% принадлежит г-же Пан Чжан. Г-н Ричард Цяндун Лю — председатель совета директоров, г-н 

Цинь Мяо — вице-президент нашей компании, г-жа Яюнь Ли — главный исполнительный директор JD Technology, крупного объекта 

инвестиций нашей компании, а г-жа Пан Чжан — наш директор по персоналу.  

(4) Jingdong Century имеет 269 дочерних компаний, занимающихся розничной торговлей.  

(5) JD.com Investment Limited имеет 79 дочерних компаний, которые прямо или косвенно владеют компаниями, в которые мы 

инвестировали.  

* На приведенной выше диаграмме не показаны объекты наших инвестиций в акционерный капитал, которые являются 

незначительными по отдельности и в совокупности.  

 
 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1549802/000119312524099869/d573654d20f.htm
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JD.com, Inc. не является операционной компанией, а является холдинговой компанией на 

Каймановых островах, не владеющей акциями консолидированных компаний с переменной 

долей участия, но поддерживает договорные отношения с консолидированными компаниями с 

переменной долей участия и считается основным бенефициаром этих компаний, чьи 

финансовые Результаты консолидированы в консолидированной финансовой отчетности 

JD.com, Inc. в соответствии с U.S. GAAP для целей бухгалтерского учета.  
Контрактные соглашения могут быть не столь эффективными, как прямое владение акциями в 

консолидированных предприятиях с переменной долей участия, и государственные органы могут 

оспорить возможность исполнения этих договорных соглашений.  

 

Наша корпоративная структура подвержена рискам, связанным с договорными соглашениями с 

консолидированными предприятиями с переменной долей участия. Если правительство КНР определит, 

что договорные соглашения, составляющие часть консолидированной структуры компаний с переменной 

долей участия, не соответствуют законам и правилам КНР, или если эти законы и правила изменятся или 

будут интерпретироваться по-другому в будущем, мы можем подвергнуться серьезным штрафам или 

быть вынуждены отказаться от наших интересов в этих операциях.  

Регулирующие органы КНР могут запретить структуру компаний с 

переменной долей участия, что, вероятно, приведет к существенным 

неблагоприятным изменениям в нашей деятельности, а наши ADSs или 

обыкновенные акции класса А могут значительно снизиться в стоимости 

или стать бесполезными. 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
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Variable interest entity (VIE)  

   

 

 
 

 

 

Сочетание такой корпоративной структуры с возможными политическими 

потрясениями, не сулит ничего хорошо для невнимательных и 

неосведомленных инвесторов.  

В данный момент времени, Китай не является страной с высоким уровнем 

прозрачности и доверия.  

http://www.themynotes.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/Variable_interest_entity
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Наша компания контролируется посредством двойной структуры голосования. Наш председатель, г-н 

Ричард Цяндун Лю, имеет значительное влияние на важные корпоративные вопросы. Наши обыкновенные 

акции делятся на обыкновенные акции класса А и обыкновенные акции класса Б.  

Владельцы обыкновенных акций класса А имеют право на один голос на акцию по вопросам, требующим 

голосов акционеров, тогда как держатели обыкновенных акций класса Б имеют право на двадцать голосов 

на акцию, за некоторыми исключениями.  

Из-за несопоставимых прав голоса, связанных с нашими двумя классами обыкновенных акций, по 

состоянию на 31 марта 2024 года г-н Лю фактически владел 70,5 % совокупного количества голосов нашей 

компании, включая 3,8 % совокупного права голоса нашей компании, что он может осуществлять 

деятельность от имени Fortune Rising Holdings Limited.  

В результате г-н Лю имеет значительное влияние на такие вопросы, как выборы директоров и одобрение 

существенных слияний, поглощений или других сделок по объединению бизнеса.   

 

Расчеты в таблице ниже основаны на 3 060 465 925 обыкновенных акций, находящихся в обращении по состоянию на 31 марта 2024 

года, включая (i) 2 737 299 301 обыкновенную акцию класса А (за исключением 122 968 412 обыкновенных акций класса А, которые 

состояли из акций, выпущенных нашему депозитарному банку для массовой эмиссии ADSs, зарезервированных для будущих 

выпусков при реализации или передаче вознаграждений, предоставленных в рамках наших программ стимулирования акциями, и 

акций, выкупленных, но еще не аннулированных), и (ii) 323 166 624 обыкновенных акций класса B.  

 

 

Приложение 8.1  

Список основных дочерних компаний и консолидированных предприятий с переменной долей участия  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1549802/000119312524099869/d573654dex81.htm


TMN 

TheMyNotes                                                           www.themynotes.com                                                           15 

 

США приближаются к ограничению исходящих инвестиций в Китай в 

сфере чипов и технологий искусственного интеллекта  

June 21, 2024  

 

Администрация Байдена выдвинула планы по ограничению инвестиций частных лиц и 

компаний из США в Китай, уделяя особое внимание ограничению возможностей Пекина 

завоевать позиции в области полупроводников, квантовых вычислений и искусственного 

интеллекта.  

Министерство финансов заявило в пятницу, что новые правила, которые оно предлагает, 

ограничат исходящие инвестиции в технологии, имеющие решающее значение для 

«следующего поколения военных, разведывательных, наблюдательных или кибер-

возможностей, которые представляют угрозу национальной безопасности Соединенных 

Штатов».  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-06-21/us-moves-closer-to-restricting-outbound-investment-in-china-for-chips-ai-tech?srnd=homepage-europe
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-06-21/us-moves-closer-to-restricting-outbound-investment-in-china-for-chips-ai-tech?srnd=homepage-europe
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Экономика КНР имеет значительный уровень государственного участия и 

практика указывает на тот факт, что с китайскими публичными компаниями, 

рисков, более чем достаточно…  

Контроль и репрессии КПК, значительное ухудшение китайско-американских 

отношений, а также растущая конкуренция, создают значительные риски.  

С учетом всего Китай очевидно утрачивает доверие инвестиционного 

сообщества, что привело к значительному оттоку капитала и, конечно же, как 

следствие это сказывается на китайских публичных компаниях.  

 

Определенные китайские публичные компании, на первый взгляд, имеют 

достаточно привлекательные показатели, но с учетом всего вышесказанного, 

это может быть ловушкой для инвестиционного сообщества.  
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Отказ от ответственности 

Данный материал предоставляется исключительно для информационных целей и не 
является предложением или просьбой купить, или продать ценные бумаги какой-либо 
компании.  
Любое инвестиционное решение, сделанное вами, не должно быть сделано на основании 
информации, описанной в данном исследовательском отчете.  
Автор не несет ответственность за потери или прибыли, полученные вами в ходе торговых 
операций на финансовых рынках.  
Некоторая информация может не соответствовать действительности. 
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