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Camping World Holdings Inc  

Camping World Holdings, Inc. со штаб-квартирой в Линкольншире, штат 

Иллинойс (вместе со своими дочерними компаниями) является 

крупнейшим в мире розничным продавцом автодомов и сопутствующих 

товаров и услуг. 

 

FORM 10-K за завершившийся финансовый год 31 декабря 2022  
Camping World Holdings, Inc. (вместе со своими дочерними компаниями) является крупнейшим в 

Америке розничным продавцом транспортных средств для отдыха («домов на колесах») и 

сопутствующих товаров и услуг. Наше видение состоит в том, чтобы построить долгосрочный 

бизнес, который сделает путешествие на колесах увлекательным и легким, а наши бренды 

Camping World и Good Sam обслуживают потребителей автодомов с 1966 года. Мы стремимся 

создать долгосрочную ценность для наших клиентов, сотрудников и акционеров, объединив 

уникальный и полный ассортимент продуктов и услуг для автодомов с национальной сетью 

дилерских центров, сервисных центров и центров поддержки клиентов, а также самым обширным 

в отрасли онлайн-присутствием и высококвалифицированной и знающей командой сотрудников, 

обслуживающих наших клиентов, RV образ жизни и сообщества, в которых мы работаем. Мы 

также считаем, что наша организация Good Sam, а также набор программ и услуг дают нам 

уникальную возможность общаться с нашими клиентами в качестве управляющих образом жизни 

на колесах. По состоянию на 31 декабря 2022 года у нас было в общей сложности 197 торговых 

точек, 196 из которых продавали и/или обслуживали автодома.  

Имея более чем 50-летний опыт работы в сфере автодомов, 196 торговых точек по продаже и/или 

обслуживанию автодомов и 5,3 миллиона активных клиентов, мы считаем, что наш размер и 

масштаб позволяют нам предоставлять исключительную ценность для наших клиентов. 

 

 
CWH была создана 8 марта 2016 года как корпорация штата Делавэр с целью содействия первичному 

публичному размещению акций («IPO») и другим связанным сделкам для ведения бизнеса CWGS Enterprises, 

LLC («CWGS, LLC»). Компания CWGS, LLC была образована в марте 2011 года, когда она получила за счет 

вклада своей тогдашней материнской компании все членские доли Affinity Group Holding, LLC и FreedomRoads 

Holding Company, LLC («FreedomRoads»). В результате IPO и связанных с ним операций по реорганизации, 

произошедших 6 октября 2016 года, CWH стала единственным управляющим членом CWGS, LLC, при этом 

CWH получила единоличное право голоса и контроль над менеджментом CWGS, LLC (см. Примечание 18 — 

Акционерный капитал)). Позиция CWH как единственного управляющего члена CWGS, LLC включает 

периоды, когда CWH владела миноритарной экономической долей в CWGS, LLC. По состоянию на 31 декабря 

2022, 2021 и 2020 годов компания CWH владела 50,2%, 51,2% и 47,4% соответственно CWGS, 

LLC. Соответственно, Компания консолидирует финансовые результаты CWGS, LLC и сообщает о 

неконтролирующей доле участия в своей консолидированной финансовой отчетности. 

http://www.themynotes.com/
https://www.campingworld.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/1669779/000155837023001813/cwh-20221231x10k.htm
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Ниже представлена карта нашей национальной сети из 196 дилерских центров и сервисных 

центров по состоянию на 31 декабря 2022 

 
 

http://www.themynotes.com/
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Мы приобретаем новые автодома для розничной продажи напрямую у производителя 

оригинального оборудования.  

У нас есть стратегические отношения с ведущими производителями автодомов, включая Thor 

Industries, Inc. и Forest River, Inc. По состоянию на 31 декабря 2022 года на долю Thor Industries и 

Forest River приходилось примерно 74,7% и 21,0% соответственно от нашего нового парка 

автодомов. 

 

 
Thor Industries, Inc.  

FORM 10-K за завершившийся финансовый год 31 июля, 2023  
Наша компания была основана в 1980 году и стала крупнейшим производителем транспортных средств для 

отдыха («домов на колесах») в мире. Мы также являемся крупнейшим производителем автодомов в 

Северной Америке и одним из крупнейших производителей автодомов в Европе.  

THOR через свои дочерние компании в настоящее время является крупнейшим производителем автодомов 

в Северной Америке по объему проданных единиц и выручке, согласно статистике розничной торговли, 

опубликованной Statistical Surveys, Inc. («Stat Surveys»), и другим отчетным данным.  

 

 
Forest River, Inc. это дочерняя компания Berkshire Hathaway Inc. 

FORM 10-K за завершившийся финансовый год 31 декабря, 2022  
Forest River, Inc. («Forest River») со штаб-квартирой в Элкхарте, штат Индиана, является производителем 

транспортных средств для отдыха («RV»), грузовых прицепов, автобусов и понтонных лодок. Продукция 

продается в США и Канаде через независимую дилерскую сеть. Компания Forest River имеет 

многочисленные производственные мощности, расположенные в шести штатах, и является ведущим 

производителем автодомов под многочисленными торговыми марками, включая Forest River, Coachmen RV 

и Prime Time. Грузовые прицепы продаются под различными торговыми марками. Автобусы продаются под 

несколькими торговыми марками, включая Starcraft Bus. Понтонные лодки продаются под торговыми 

марками Berkshire, South Bay и Trifecta.  

Индустрия автодомов очень конкурентоспособна. Конкуренция основана, прежде всего, на цене, дизайне, 

качестве и сервисе. За последние несколько лет отрасль консолидировалась и в настоящее время 

сконцентрирована в нескольких компаниях, доля рынка крупнейшей из которых составляла примерно 42%, 

согласно отраслевым данным по состоянию на сентябрь 2022 года. Доля рынка Forest River составляла 

примерно 33% на тоже время. На Forest River распространяются положения Национального закона о 

дорожном движении и безопасности автотранспортных средств, стандарты безопасности для транспортных 

средств для отдыха, установленные Министерством транспорта США, а также аналогичные законы и 

постановления, изданные правительством Канады. Forest River является членом Ассоциации 

производителей транспортных средств для отдыха, добровольной ассоциации производителей автодомов, 

которая продвигает стандарты безопасности для автодомов. Forest River считает, что ее продукция во всех 

существенных отношениях соответствует стандартам, которые регулируют ее продукцию. 

http://www.themynotes.com/
https://www.thorindustries.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/730263/000073026323000016/tho-20230731.htm#i3a2e94ce875540959e8828e926af4af9_13
https://www.forestriverinc.com/
https://www.berkshirehathaway.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/1067983/000095017023004451/brka-20221231.htm
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Camping World Holdings Inc  

 
https://www.facebook.com/campingworld/  

https://twitter.com/CampingWorld 

https://www.youtube.com/@campingworld/videos 

https://www.instagram.com/campingworld/  

https://www.tiktok.com/@campingworld  

FORM 10-K за завершившийся финансовый год 31 декабря 2022  
Исторически наш бизнес был сезонным. Поскольку транспортные средства для отдыха в основном 

используются отдыхающими в теплое время года, спрос на наши продукты и услуги, как правило, 

самый высокий в весенние и летние месяцы и самый низкий в зимние месяцы. 
Во время пандемии COVID-19 в мае 2020 года мы ощутили значительное ускорение динамики 

посещаемости наших магазинов и динамики выручки, продолжающейся до квартала, 

завершившегося 30 июня 2021 года, а спрос на новые и подержанные автомобили оставался 

повышенным до конца 2021 года и в начале 2022 года. В отрасли наблюдался приток новых 

участников, поскольку автодома позволяют людям путешествовать безопасно и на социальной 

дистанции во время кризиса COVID-19. Эти тенденции замедлились и, возможно, не продолжатся 

в будущем.  

Маркус Лемонис, благодаря своему бенефициарному владению нашими акциями, прямо 

или косвенно принадлежащими ML Acquisition и ML RV Group, имеет существенный 

контроль над нами, в том числе над решениями, требующими одобрения акционеров, и его 

интересы, а также интересы других наших постоянных владельцев акций в нашем бизнесе 

могут противоречить вашим.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.campingworld.com/
https://www.facebook.com/campingworld/
https://twitter.com/CampingWorld
https://www.youtube.com/@campingworld/videos
https://www.instagram.com/campingworld/
https://www.tiktok.com/@campingworld
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/1669779/000155837023001813/cwh-20221231x10k.htm
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SCHEDULE 14A  
April 5, 2023 

Маркус А. Лемонис занимал пост председателя и главного исполнительного директора Camping World 

Holdings, Inc., а также член совета директоров Camping World Holdings, Inc. с марта 2016 года, а также был 

президентом и главным исполнительным директором, а также членом совета директоров Camping World 

Holdings, Inc. Директора CWGS, LLC с февраля 2011 г., в качестве генерального директора и в совете 

директоров Good Sam Enterprises, LLC с января 2011 г., в качестве президента и главного исполнительного 

директора и в совете директоров Camping World, Inc. с сентября 2006 г., а также в качестве президента, 

главного исполнительного директора и члена совета директоров FreedomRoads, LLC с 1 мая 2003 г.  

Базовая зарплата г-на Лемониса осталась на уровне 0 долларов США, чтобы отразить его просьбу к 

Компенсационному комитету о том, чтобы его вознаграждение по-прежнему соответствовало 

вознаграждению наших инвесторов и возникало только в результате увеличения цены наших акций. 

Г-н Лемонис не имел права на получение и не получил никаких денежных премий за 2022 финансовый год. 

 

 

 

СОБСТВЕННОСТЬ НЕКОТОРЫХ БЕНЕФИЦИАРНЫХ ВЛАДЕЛЬЦЕВ И МЕНЕДЖМЕНТА 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/1669779/000155837023005497/cwh-20230519xdef14a.htm
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Генеральный директор Camping World Holdings, Маркус Лемонис довольно известная 

личность.  

Маркус Лемонис 

 
Маркус Лемонис, наиболее известный тем, что вдохнул жизнь в малый бизнес, переживающий 

трудности, в программе The Profit на канале CNBC, — больше, чем телеведущий, он успешный 

предприниматель, защитник и филантроп. И в мире, где бизнес-лидеров хвалят за 

беспощадность, Маркус делает все это с сердцем и состраданием к людям, процессам и 

продуктам, которые он стремится улучшить.  

 

http://www.themynotes.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/Camping_World
https://en.wikipedia.org/wiki/Marcus_Lemonis
https://www.linkedin.com/in/marcus-lemonis/
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The Profit (TV series) 

 
https://marcuslemonis.com/  

https://twitter.com/marcuslemonis  

 

LEMONIS MARCUS  

FORM 4 

 

 

FORM 4 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/The_Profit_(TV_series)
https://marcuslemonis.com/
https://twitter.com/marcuslemonis
https://www.sec.gov/edgar/browse/?CIK=0001136478
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1136478/000110465923000340/xslF345X03/tm231424-1_4seq1.xml
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1136478/000106299323019992/xslF345X05/form4.xml
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Overstock.com Inc. 

Совет директоров 

 

OVERSTOCK.COM, INC. 

FORM 10-Q за квартал, закончившийся 30 сентября 2023  
Недавно мы объявили о своем намерении изменить название нашей компании с Overstock.com, Inc. на 

Beyond, Inc., изменить код нашей компании с OSTK на BYON и перенести листинг наших обыкновенных 

акций с NASDAQ на NYSE. 

Overstock.com, Inc. — новатор, специализирующийся на технологиях, базирующийся в Мидвейле, штат Юта, 

и владелец бренда Bed Bath & Beyond, а также другой интеллектуальной собственности, связанной с этим 

брендом. Bed Bath & Beyond — это интернет-магазин товаров для дома и мебели в США и Канаде. На нашем 

интернет-магазине продается широкий ассортимент новых товаров для дома по низким ценам, включая 

мебель, декор, коврики, постельные принадлежности и ванные комнаты, товары для дома и многое 

другое. На нашем интернет-магазине представлены миллионы товаров, которые каждый месяц посещают 

десятки миллионов покупателей. 

Bed Bath & Beyond  

 

http://www.themynotes.com/
https://investors.overstock.com/
https://www.bedbathandbeyond.com/about?ostk=true
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/1130713/000113071323000084/ostk-20230930.htm
https://www.bedbathandbeyond.com/
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Количество оптовых поставок автомобилей для отдыха в США с 2000 по 2022 (в тысячах)  

 
Эта статистика показывает количество оптовых поставок транспортных средств для отдыха 

в США с 2000 по 2022 год. По данным источника, количество поставок автодомов упало с 

600,24 тысяч в 2021 году до 493,27 тысяч в 2022 году. 

 

Размер рынка рекреационных транспортных средств  

 

  

 

http://www.themynotes.com/
https://www.statista.com/statistics/252752/wholesale-shipments-of-recreational-vehicles-in-the-us/
https://www.fortunebusinessinsights.com/recreational-vehicles-rv-market-105474
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Ситуация с выплатой дивидендов может кардинально изменится, учитывая уже тот факт, 

что компания пошла на сокращение дивидендных выплат.  

Тем самым, будущие дивидендные выплаты остаются на усмотрение Совета директоров 

Camping World, на основе рассмотрения различных факторов.  

Camping World объявляет дивиденды за первый квартал для зарегистрированных 

акционеров 14 марта 2023 г., которые будут выплачены 29 марта 2023 
February 28, 2023 

 

Camping World объявляет дивиденды за третий квартал 
August 1, 2023 

 

 

Компания продолжает осуществлять свою экспансию (PRESS RELEASES), невзирая на 

замедление рынка и довольно щедрые дивидендные выплаты. Подобного рода дуэт, носит 

весьма сомнительный характер и генеральный директор компании Маркус Лемонис, 

учитывая его опыт в бизнесе, должен это понимать как никто другой.  

В качестве примера возьмем компанию, которой управляет Уоррен Баффетт, BERKSHIRE 

HATHAWAY INC., которая не выплачивает дивиденды и по факту, специализируется на 

приобретениях.  

Так вот, перед потенциальным инвестором, который хотел бы приобрести акции класса А 

компании BERKSHIRE HATHAWAY INC., стоит своеобразная дилемма: приобрести одну 

акцию класса А, BRK-A или купить Ferrari (машину, а не акции компании Ferrari, RACE)…  

 

Данный пример, наглядно демонстрирует компетентность менеджмента, должным 

образом исполняющего свои фидуциарные обязанности.  

http://www.themynotes.com/
https://investor.campingworld.com/press-releases/press-release-details/2023/Camping-World-Declares-First-Quarter-Dividend-For-Stockholders-of-Record-on-March-14-2023-to-be-paid-on-March-29-2023/default.aspx
https://investor.campingworld.com/press-releases/press-release-details/2023/Camping-World-Declares-First-Quarter-Dividend-For-Stockholders-of-Record-on-March-14-2023-to-be-paid-on-March-29-2023/default.aspx
https://investor.campingworld.com/press-releases/press-release-details/2023/Camping-World-Declares-Third-Quarter-Dividend/default.aspx
https://investor.campingworld.com/press-releases/default.aspx
https://en.wikipedia.org/wiki/Warren_Buffett
https://www.berkshirehathaway.com/
https://www.berkshirehathaway.com/
https://www.berkshirehathaway.com/
https://finviz.com/quote.ashx?t=BRK-A&ty=c&ta=0&p=m
https://www.ferrari.com/
https://www.ferrari.com/
https://finviz.com/quote.ashx?t=RACE&p=m
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Сколько стоит Феррари?  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.ferrarilakeforest.com/manufacturer-information/how-much-is-a-ferrari/
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Camping World Holdings является одной из ведущих компаний в своей отрасли и занимает 

лидирующую позицию на рынке. Разработки новых продуктов, которые пользуются 

значительной узнаваемостью бренда, позволяют компании получать премию.  

Обширная дилерская сеть и сеть партнеров, дают возможность предоставить клиентам 

эффективные услуги.  

Дома на колесах имеют свою базу фанатов и продолжают пользоваться популярностью. 

Пандемия COVID-19, также сыграла на руку компаниям данной отрасли. Вы вроде бы в 

изоляции, но и не совсем…  

Но стоит учесть тот факт, что данная отрасль циклична, так как автодома нельзя 

классифицировать как товар первой необходимости. Пенсионеры, любители активного 

отдыха и приключений, любители удаленной работы и не только, поддерживают спрос на 

автодома.  

Значительный рост выручки, частично обусловлен приобретениями и расширением 

компании в целом, но при этом, компания может испытывать трудности в дальнейшем 

росте, который может быть обусловлен отсутствием подходящих кандидатов для 

приобретений по привлекательным ценам.  

Долговое бремя и стоимость заимствований, вызывают обеспокоенность.  

Учитывая тот факт, что генеральный директор компании Маркус Лемонис, известная 

личность в бизнес-кругах, это может помочь компании в привлечении заимствований, но 

всему есть предел…  

Компания проводит инициативу по сокращению затрат, которая включает сокращение 

численности персонала и ликвидацию неэффективных активов, и направлений бизнеса. Но 

результаты такой работы не будут немедленными. Также, давление со стороны 

конкурентов может вынудить компанию снижать цены, что безусловно окажет давление на 

прибыльность.  

Ставки финансирования, рост цен на топливо, ухудшение экономических условий в целом, 

безусловно, оказывают значительное негативное влияние на бизнес компании.  
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Компания Camping World Holdings, Inc. сообщает о результатах за третий квартал 2023 года, 

общий объем продаж на 32 330 единиц превышает показатель 2022 года, строгая 

дисциплина инвентаризации и продолжающиеся приобретения создают предпосылки для 

улучшения ситуации в 2024 
November 1, 2023 

Очевидно, что подержанные автодома пользуются немалым спросом и приносят компании 

большую рентабельность чем новые.  

Выручка от подержанных автомобилей составила рекордные 590,2 миллиона 
долларов за третий квартал, увеличившись на 64,2 миллиона долларов, или 12,2%, а 
продажи единиц подержанных автомобилей составили рекордные 17 125 единиц, 
увеличившись на 2 665 единиц, или 18,4%. 

 

 

 

Эффект разводнения может не обрадовать текущих акционеров компании.  

 

 

 

 

 

Camping World собирается приобрести 12 региональных дилерских центров Travelcamp RV 
October 23, 2023 

 

http://www.themynotes.com/
https://investor.campingworld.com/press-releases/press-release-details/2023/Camping-World-Holdings-Inc.-Reports-Third-Quarter-2023-Results-Total-Unit-Sales-of-32330-Exceeds-2022-Rigorous-Inventory-Discipline-and-Continued-Acquisitions-Set-Stage-for-Improved-2024/default.aspx
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Велика вероятность того, что данное направление претерпит значительные 

преобразования. Комфортабельность, определенно имеет смысл.  

Безусловно, внедрение технологий, таких как электромобили на колесах с нулевым 

уровнем выбросов, скорее всего будут стимулировать спрос.  

Новые технологические тенденции, способны оказать положительное влияние на данную 

отрасль экономики.  

Camping World 

2024 Jayco Eagle 29.5BHDS | RV Review  
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Camping World Holdings Inc FORM 10-K за завершившийся финансовый год 31 декабря 2022  

Company Camping World Holdings Inc 

Цена акций на 31.12.2022 $ 22.32 

Количество обыкновенных акций 42 M 

Рыночная стоимость обыкновенных акций $ 0.94 B 

Привилегированные акции $ - 

Долг $                           1.5 B 

Общая капитализация $  2.5 B 

Объем продаж $                            7 B 

Чистая прибыль $                           137 

Валовая прибыль % 32 

Операционная прибыль % 8.1 

Коэффициент покрытия процентов 4.8 

Чистая прибыль/Продажи % 2 

Рентабельность активов % 2.9 

Рентабельность собственного капитала % 55 

Рентабельность собственного капитала 
(скорректированная) % 

7.8 

Операционная прибыль/Акционерный капитал 
(скорректированная) % 

32.5 

Денежные средства 130 M 

Коэффициент ликвидности 1.3 

Текущие активы/Общие обязательства 0.55 

Гудвилл и Нематериальные активы/Активы % 13.5 

Нераспределенная прибыль 220 M 

Долг/Собственный капитал 6 

Оборотный капитал/Долг 0.4 

Казначейские акции (количество) 5.1 M 

Денежные потоки от операционной 
деятельности 

188 M 

Денежные потоки от инвестиционной 
деятельности 

(423 M) 

Денежные потоки от финансовой деятельности 96 M 

Доход владельца 110 M 

Внутренняя стоимость 600 – 800 M 

Рост прибыли на акцию с 2018 % 63 
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Отказ от ответственности 

Данный материал предоставляется исключительно для информационных целей и не 
является предложением или просьбой купить, или продать ценные бумаги какой-либо 
компании. Любое инвестиционное решение, сделанное вами, не должно быть сделано на 
основании информации, описанной в данном исследовательском отчете. Автор не несет 
ответственность за потери или прибыли полученные вами в ходе торговых операций на 
финансовых рынках. Некоторая информация может не соответствовать действительности. 
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