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Чтобы оценить арбитражную ситуацию, необходимо ответить на четыре вопроса:  

1. Насколько реально обещанное мероприятие?  

2. К какому сроку будут привязаны ваши деньги?  

3. Каковы шансы на то, что не появятся более выгодные перспективы, например, более выгодное 

предложение о покупке контрольного пакета акций?  

4. Что случиться, если мероприятие все таки не состоится по причине антитрестовских действий, 

финансовых затруднений и так далее?  

Уоррен Баффетт 

 

Дружественные M&A, осуществляемые за наличность, определенно имеют приоритет.  

Ситуации подобные Xerox Holdings Corp & HP Inc, не представляют интереса с силу целого 

ряда неопределенностей…  

Xerox направила письмо HP  
NOV 21, 2019 
Xerox Holdings Corporation (NYSE: XRX) («Xerox») сегодня направила письмо членам 

совета директоров HP Inc. (NYSE: HPQ) относительно своего предложения о 

приобретении HP по цене 22 доллара США за акцию, включая 17 долларов наличными и 

0,137 акции Xerox за каждую акцию HP. 

HP отправляет письмо Xerox  
November 24, 2019 
Совет директоров HP рассмотрел ваше письмо от 21 ноября, в котором не содержится 

никакой новой информации, кроме письма от 5 ноября. Мы еще раз повторяем, что 

отвергаем предложение Xerox, поскольку оно существенно недооценивает HP. 
 

Carl Icahn: Открытое письмо акционерам HP Inc. 
December 4, 2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.xerox.com/
https://www.hp.com/
https://www.news.xerox.com/news/Xerox-issues-letter-to-HP
https://investor.hp.com/news/press-release-details/2019/HP-Sends-Letter-to-Xerox/default.aspx
https://carlicahn.com/open-letter-to-hp-inc-shareholders/
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M&A Microsoft Corporation & Activision Blizzard Inc, превратившееся в мыльную оперу, 

изрядно помотало нервы арбитражерам.  

 

 
Microsoft Corporation 

Microsoft приобретает Activision Blizzard, чтобы принести радость и сообщество игр 

каждому, на каждом устройстве 
January 18, 2022 
РЕДМОНД, штат Вашингтон, и Санта-Моника, Калифорния – 18 января 2022 г. – Сегодня, когда три миллиарда человек 

активно играют в игры, а новое поколение, окунувшееся в радости интерактивных развлечений, превратило игры в самую 

крупную и быстрорастущую форму развлечений. Сегодня корпорация Microsoft (Nasdaq: MSFT) объявила о планах 

приобрести Activision Blizzard Inc. (Nasdaq: ATVI), лидера в разработке игр и издателя интерактивного развлекательного 

контента. Это приобретение ускорит рост игрового бизнеса Microsoft на мобильных устройствах, ПК, консолях и в облаке, а 

также станет строительными блоками для метавселенной. 

Microsoft приобретет Activision Blizzard по цене $95,00 за акцию, в результате сделки, стоимость которой оценивается в $68,7 

млрд, включая чистые денежные средства Activision Blizzard. Когда сделка будет завершена, Microsoft станет третьей по 

величине игровой компанией в мире после Tencent и Sony. Запланированное приобретение включает в себя такие знаковые 

франшизы от студий Activision, Blizzard и King, как «Warcraft», «Diablo», «Overwatch», «Call of Duty» и «Candy Crush», а также 

глобальную киберспортивную деятельность через Major League Gaming. Компания имеет студии по всему миру, в которых 

работает около 10 000 сотрудников. 

 

 
Activision Blizzard Inc 

Microsoft приобретает Activision Blizzard, чтобы принести радость и сообщество игр 

каждому, на каждом устройстве 
January 18, 2022 
 

Microsoft и Activision наконец завершили слияние. Это крупнейшая техническая сделка в 

истории. 
Oct 13, 2023 

Приветствуем легендарные команды Activision Blizzard King в команде Xbox 
October 13, 2023   Phil Spencer, CEO, Microsoft Gaming  
Мы любим игры. Мы играем в игры, создаем игры и не понаслышке знаем, как много значат игры для всех нас как по 

отдельности, так и коллективно, как сообщества. И сегодня мы официально приветствуем Activision Blizzard и их команды на 

Xbox. Они являются издателями некоторых из самых популярных и самых любимых франшиз в истории игр на консолях, ПК 

и мобильных устройствах. От Pitfall до Call of Duty, от World of Warcraft до Overwatch, от Candy Crush Saga до Farm Heroes 

Saga — их студии раздвинули границы игр для игроков по всему миру. 

http://www.themynotes.com/
https://www.microsoft.com/
https://www.activisionblizzard.com/
https://www.microsoft.com/
https://news.microsoft.com/2022/01/18/microsoft-to-acquire-activision-blizzard-to-bring-the-joy-and-community-of-gaming-to-everyone-across-every-device/
https://news.microsoft.com/2022/01/18/microsoft-to-acquire-activision-blizzard-to-bring-the-joy-and-community-of-gaming-to-everyone-across-every-device/
https://www.activisionblizzard.com/
https://investor.activision.com/news-releases/news-release-details/microsoft-acquire-activision-blizzard-bring-joy-and-community
https://investor.activision.com/news-releases/news-release-details/microsoft-acquire-activision-blizzard-bring-joy-and-community
https://www.barrons.com/articles/microsoft-activision-stock-merger-approval-1a46b091?siteid=yhoof2
https://www.barrons.com/articles/microsoft-activision-stock-merger-approval-1a46b091?siteid=yhoof2
https://news.xbox.com/en-us/2023/10/13/xbox-activision-blizzard/?ocid=Announce_soc_omc_xbo_tw_Video_lrn_10.13.1
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Cisco приобретет Splunk, чтобы помочь сделать организации более безопасными и 
устойчивыми в мире, основанном на искусственном интеллекте 
Sep 21, 2023 
«Мы рады объединить Cisco и Splunk. Наши объединенные возможности 
станут основой следующего поколения систем безопасности и наблюдения на 
основе искусственного интеллекта», — заявил Чак Роббинс, председатель и 
генеральный директор Cisco. «От обнаружения угроз и реагирования на них до 
прогнозирования и предотвращения угроз мы поможем сделать организации 
любого размера более безопасными и устойчивыми». 
 
Детали транзакции 
По условиям соглашения Cisco намерена приобрести Splunk по цене $157 за 
акцию наличными, что составляет примерно $28 млрд в стоимости акционерного 
капитала. Ожидается, что сделка принесет положительный денежный поток и 
увеличит валовую прибыль в первом финансовом году после закрытия, а прибыль 
на акцию (не по GAAP) увеличится во втором году. Кроме того, это ускорит рост 
доходов Cisco и увеличение валовой прибыли. 
Сделка не повлияет на ранее объявленную программу обратного выкупа акций 
Cisco или программу дивидендов. 
Приобретение было единогласно одобрено советами директоров Cisco и 
Splunk. Ожидается, что он закроется к концу третьего квартала 2024 календарного 
года при условии одобрения регулирующих органов и других обычных условий 
закрытия, включая одобрение акционеров Splunk. 

 

Cisco приобретет Splunk, чтобы помочь сделать организации более безопасными и 

устойчивыми в мире, основанном на искусственном интеллекте 
September 21, 2023 
Сан-Хосе и Сан-Франциско, Калифорния, 21 сентября 2023 г. — Cisco (NASDAQ: CSCO) и 

Splunk (NASDAQ: SPLK), лидер в области кибербезопасности и наблюдения, сегодня объявили об 

окончательном соглашении, в соответствии с которым Cisco намерена приобрести Splunk по цене 

157 долларов за акцию наличными, что составляет около 28 миллиардов долларов стоимости 

акционерного капитала. После завершения сделки президент и генеральный директор Splunk Гэри 

Стил присоединится к команде высшего руководства Cisco, подчиняясь председателю и 

генеральному директору Чаку Роббинсу. 

http://www.themynotes.com/
https://newsroom.cisco.com/c/r/newsroom/en/us/a/y2023/m09/cisco-to-acquire-splunk-to-help-make-organizations-more-secure-and-resilient-in-an-ai-powered-world.html
https://newsroom.cisco.com/c/r/newsroom/en/us/a/y2023/m09/cisco-to-acquire-splunk-to-help-make-organizations-more-secure-and-resilient-in-an-ai-powered-world.html
https://www.splunk.com/en_us/newsroom/press-releases/2023/cisco-to-acquire-splunk-to-help-make-organizations-more-secure-and-resilient-in-an-ai-powered-world.html
https://www.splunk.com/en_us/newsroom/press-releases/2023/cisco-to-acquire-splunk-to-help-make-organizations-more-secure-and-resilient-in-an-ai-powered-world.html
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Splunk 

 

http://www.themynotes.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/Cisco
https://en.wikipedia.org/wiki/Splunk
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CISCO SYSTEMS, INC. 

FORM 8-K  
September 20, 2023 

 

 

 

 
Ниже приводится стенограмма веб-трансляции для инвесторов, представленной совместно Cisco Systems, 

Inc. и Splunk Inc., состоявшейся 21 сентября 2023  

SCHEDULE 14A 
September 21, 2023 
 

 

Временная неэффективность ценообразования вызвана тем, что не существует гарантии 

успешного исхода сделки. Причин на то множество: препятствия, создаваемые 

регулирующими органами, антитрестовские действия и еще целый ряд камней 

преткновения. Изучение юридической стороны вопроса имеет большой смысл.  

Немаловажным фактором является финансовое здоровье компаний, особенно, компании-

покупателя. Как будет финансироваться приобретение, немаловажный вопрос.  

Возвращаясь к вышеуказанному примеру: 

HP отправляет письмо Xerox  
November 24, 2019 
Совет директоров HP рассмотрел ваше письмо от 21 ноября, в котором не содержится 

никакой новой информации, кроме письма от 5 ноября. Мы еще раз повторяем, что 

отвергаем предложение Xerox, поскольку оно существенно недооценивает HP. Кроме 

того, оно весьма условно и неопределенно. В частности, по-прежнему сохраняется 

неопределенность относительно способности Xerox получить денежную часть 

предложенного вознаграждения, а также опасения относительно разумности 

возникающего в результате чрезмерного долгового бремени на стоимости акций 

объединенной компании, даже если бы финансирование было 

получено. Следовательно, ваше предложение не является основой для проведения 

комплексной проверки или переговоров. 
 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/858877/000119312523239165/d464532d8k.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/858877/000119312523239723/d529444ddfan14a.htm
https://investor.hp.com/news/press-release-details/2019/HP-Sends-Letter-to-Xerox/default.aspx
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Cisco Systems, Inc. 

FORM 10-K за завершившийся финансовый год 29 июля, 2023  

 

 
 

 

Splunk Inc 

FORM 10-K за завершившийся финансовый год: 31 января, 2023  

 

Splunk не является прибыльной компанией и сможет ли это исправить Cisco, чтобы 

получить ответ на этот вопрос, потребуется некоторое время.  

Помимо этого, есть еще целый ряд интересных моментов, которые можно обнаружить в 

финансовой отчетности Splunk…  

При этом, некоторые аналитики сходятся во мнении, что это хороший стратегический ход и 

сделка имеет смысл. Также, консолидация в отрасли может значительно усилится.  

 

http://www.themynotes.com/
https://www.cisco.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/858877/000085887723000023/csco-20230729.htm
https://www.splunk.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/1353283/000135328323000011/splk-20230131.htm
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Искусственный интеллект (ИИ)  

 

 

Сегодня об ИИ можно услышать все, что угодно. В том числе, что это событие не менее 

значимое чем появление интернета. Скорее всего, в этом есть доля правды и безусловно, 

оказанное влияние будет ощутимо.  

Но есть и целы ряд но…  

Сегодня мы знаем такие крупные компании как: Microsoft Corporation, Apple Inc, 

Amazon.com Inc., Adobe Inc, Alphabet Inc, Meta Platforms Inc, NVIDIA Corp, Oracle Corp., Tesla 

Inc, но при этом, схожих деятельности компаний было бесчисленное множество и они 

давно канули в Лету. Тем самым, создав инфраструктуру для сегодняшних монополистов.  

Область ИИ не является исключение из правил.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/Artificial_intelligence
https://www.microsoft.com/
https://www.apple.com/
https://www.amazon.com/
https://www.adobe.com/
https://abc.xyz/
https://www.meta.com/
https://www.nvidia.com/
https://www.oracle.com/
https://www.tesla.com/
https://www.tesla.com/
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Cisco имеет внушительную историю приобретений. 

Приобретения по годам 

 

Cisco покупает компанию Splunk, занимающуюся кибербезопасностью, за 28 миллиардов 

долларов 
September 21, 2023 

 

Cisco заявляет: 
«У нас нет истории сталкиваться с (антимонопольными) проблемами в США, и объединение двух 

компаний является вполне синергичным — в технологической интеграции нет большого 

дублирования, поэтому нет особых опасений по этому поводу, своего рода объединение, которое 

остановит конкуренцию» — сказал Роббинс агентству Reuters.  

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.cisco.com/c/en/us/about/corporate-strategy-office/acquisitions/acquisitions-list-years.html
https://www.reuters.com/markets/deals/cisco-acquire-splunk-28-billion-2023-09-21/
https://www.reuters.com/markets/deals/cisco-acquire-splunk-28-billion-2023-09-21/
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При этом, FTC существенно активизировала свою деятельность.  

Пресс-релизы  

Федеральная торговая комиссия пытается заблокировать приобретение Activision Blizzard, 

Inc. корпорацией Microsoft. 
December 8, 2022 

 

FTC проведет виртуальный круглый стол по искусственному интеллекту и созданию 

контента 
September 22, 2023 

 

Федеральная торговая комиссия подала в суд на Amazon за незаконное сохранение 

монопольной власти 
September 26, 2023 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.ftc.gov/
https://www.ftc.gov/news-events/news/press-releases
https://www.ftc.gov/news-events/news/press-releases/2022/12/ftc-seeks-block-microsoft-corps-acquisition-activision-blizzard-inc
https://www.ftc.gov/news-events/news/press-releases/2022/12/ftc-seeks-block-microsoft-corps-acquisition-activision-blizzard-inc
https://www.ftc.gov/news-events/news/press-releases/2023/09/ftc-host-virtual-roundtable-ai-content-creation
https://www.ftc.gov/news-events/news/press-releases/2023/09/ftc-host-virtual-roundtable-ai-content-creation
https://www.ftc.gov/news-events/news/press-releases/2023/09/ftc-sues-amazon-illegally-maintaining-monopoly-power
https://www.ftc.gov/news-events/news/press-releases/2023/09/ftc-sues-amazon-illegally-maintaining-monopoly-power
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Учитывая все сказанное, необходимо обратить внимание на имеющиеся альтернативы.  

Риск-арбитраж, Уоррен Баффетт выдвигал в качестве альтернативы краткосрочным 

эквивалентам наличности.  

Следовательно, предполагаемая доходность от сделки Cisco & Splunk, может составить 

около 6%.  

CISCO SYSTEMS, INC. 

FORM 8-K  
September 20, 2023 

Стороны ожидают закрытия сделки до конца третьего квартала 2024 календарного года. 
Временная неэффективность ценообразования вызвана тем, что не существует гарантии успешного исхода сделки. Причин на то 

множество: препятствия, создаваемые регулирующими органами, антитрестовские действия и еще целый ряд камней преткновения.  

При этом, инвестиции в теоретически безрисковые активы, ценные бумаги Казначейства 

США, могут принести немногим больше 5%, примерно за тот же инвестиционный период.  

Доходность казначейских облигаций 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/858877/000119312523239165/d464532d8k.htm
https://www.bloomberg.com/markets/rates-bonds/government-bonds/us
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Уоррен Баффетт говорит о том, что будущим инвесторам необходимо изучить лишь два 

курса:  

1. Как правильно оценить деятельность компании;  

2. Как относиться к рыночным ценам.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Отказ от ответственности 

Данный материал предоставляется исключительно для информационных целей и не 
является предложением или просьбой купить, или продать ценные бумаги какой-либо 
компании. Любое инвестиционное решение, сделанное вами, не должно быть сделано на 
основании информации, описанной в данном исследовательском отчете. Автор не несет 
ответственность за потери или прибыли полученные вами в ходе торговых операций на 
финансовых рынках. Некоторая информация может не соответствовать действительности. 

 

17.10.2023  

http://www.themynotes.com/

