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Ennis Inc.  
Ennis, Inc. (NYSE: EBF) вместе со своими дочерними компаниями занимается производством и продажей 
печатной деловой продукции. Компания разрабатывает, производит и продает широкий ассортимент 
стандартных и нестандартных бизнес-форм, чеков, коммерческой печати, рекламной продукции, конвертов, 
бирок, этикеток, герметичной печати, презентационной продукции, пластиковых карт и мультимедийной 
упаковки. 
Компания Ennis, Inc. была основана в Эннисе, штат Техас, в 1909 году. С тех пор рост за счет приобретений 
превратил одного сотрудника компании в более чем 1900 сотрудников, и все они поддерживаются 
постоянно расширяющейся сетью. Эти сотрудники в сочетании с более чем 110-летним опытом помогают 
обслуживать более 40 000 дистрибьюторов по всему миру. Сеть Ennis в настоящее время управляет более 
чем 50 учреждениями в 19 штатах. 

FORM 10-K за завершившийся финансовый год 28 февраля, 2023  
Наше руководство считает, что мы являемся крупнейшим поставщиком деловых бланков, бланков с 

герметичной печатью, этикеток, бирок, конвертов и презентационных папок для независимых 

дистрибьюторов в Соединенных Штатах. 

Мы занимаемся производством, разработкой и продажей бизнес-форм и другой печатной деловой 

продукции преимущественно дистрибьюторам, расположенным в Соединенных Штатах. Мы управляем 54 

производственными предприятиями по всей территории Соединенных Штатов в 20 стратегически 

расположенных штатах в рамках одного отчетного сегмента. Примерно 95% бизнес-продуктов, которые мы 

производим, представляют собой продукцию, изготовленную по индивидуальному заказу и полу-

нестандартную продукцию, изготавливаемую в широком диапазоне размеров, цветов, количества деталей и 

количества на индивидуальной основе, в зависимости от спецификаций клиентов. 

 

Компания имеет устоявшееся руководство, а также, приобретения, осуществленные 

руководством компании, приносят определенные результаты.  

Управляющая команда  

Председатель, генеральный директор и президент 
Keith S. Walters 
Г-н Уолтерс присоединился к Ennis, Inc. в августе 1997 года в качестве вице-
президента по операциям коммерческой печати, успешно закрепив позицию 
Ennis на рынке коммерческой печати.  
За более чем 20 лет работы на посту генерального директора г-н Уолтерс осуществил 61 
приобретение. Это включает в себя добавление 40 брендов под эгидой Ennis, что 
приведет к стратегической диверсификации компании за пределы традиционных форм 
бизнеса.  

http://www.themynotes.com/
https://www.ennis.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000033002/000095017023021681/ebf-20230228.htm
https://www.ennis.com/management-team/
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CohnReznick LLP является аудитором компании с ноября 2022  

GRANT THORNTON LLP являлась аудитором компании с 2005 по 2022  

DEF 14A  
После прошлогоднего ежегодного собрания и ратификации Grant Thornton LLP в качестве нашей 

независимой зарегистрированной аудиторской фирмы нам было представлено предложенное Grant 

Thornton новое повышение платы за их аудиторские услуги на финансовый год, закончившийся 28 февраля 

2023 г. (который мы называем 2023 финансовым годом), что Комитет по аудиту счел чрезмерным. 

Соответственно, Комитет по аудиту запросил предложения у других аудиторских фирм и в конечном итоге 

решил оставить базирующуюся в Техасе BKM Sowan Horan, LLP («BKM») как независимая 

зарегистрированная аудиторская фирма Компании. После этого BKM проинформировала Комитет по аудиту 

о слиянии с CohnReznick, LLP 1 ноября 2022 года. Затем Комитет по аудиту принял решение сохранить 

CohnReznick, LLP для продолжения сотрудничества, начатого с BKM. 

 

SEC обвиняет CohnReznick LLP и трех партнеров в ненадлежащем профессиональном 

поведении  
June 8, 2022  

Недостатки аудита фирмы привели к тому, что два клиента 
предоставили вводящую в заблуждение информацию до их 
банкротства и исключения из листинга. 

 

FORM 8-K 
July 13, 2023 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.cohnreznick.com/
https://www.grantthornton.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/33002/000095017023024756/ebf-20230530.htm
https://www.sec.gov/news/press-release/2022-102
https://www.sec.gov/news/press-release/2022-102
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/33002/000095017023032937/ebf-20230713.htm
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DEF 14A 
Компенсация и удержание сотрудников 

Компания стремится обеспечивать справедливую и конкурентоспособную оплату труда своих сотрудников. 

Это достигается за счет целенаправленного управления заработной платой и постоянного мониторинга 

динамики конкуренции в отрасли, на национальном и региональном уровне. Ennis предлагает ведущую в 

отрасли программу компенсаций и льгот для наших сотрудников. Учреждения ориентированы на 

конкурентоспособную оплату труда в своих сообществах и в нашей отрасли. Обычная рабочая неделя 

составляет 40 часов, а сверхурочная работа составляет в среднем 6–10%. Всем работникам, не 

освобожденным от уплаты налогов, выплачивается 1-1/2-кратная оплата за все сверхурочные часы. Среднее 

годовое вознаграждение в нашей компании составляет 54 730 долларов США. 

vs 

 

 

 

За финансовый год, закончившийся 28 февраля 2023 г., средний годовой общий размер вознаграждения 

сотрудников Компании (кроме нашего генерального директора) составил 54 730 долларов США. Годовая 

общая сумма вознаграждения нашего генерального директора составила 2 632 800 долларов США. 

Отношение общего годового вознаграждения нашего генерального директора к среднему годовому 

вознаграждению всех сотрудников составляло 48 к 1. 

 

При этом, собственность инсайдеров не вдохновляет…  

 
 

Компания имеет присутствие институциональных инвесторов: EBF Institutional Holdings  

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/33002/000095017023024756/ebf-20230530.htm
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/ebf/institutional-holdings
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Полиграфия, это не самый веселый и привлекательный бизнес в сегодняшних реалиях, но 

при этом, продукция имеет свою потребительскую базу.  

FORM 10-K за завершившийся финансовый год 28 февраля, 2023 
Цифровые технологии будут продолжать снижать спрос на наши печатные деловые документы. 

Растущая сложность программного обеспечения, интернет-технологий и цифрового оборудования в 

сочетании с общими предпочтениями наших клиентов, а также правительственное влияние на 

безбумажную бизнес-среду будут продолжать сокращать количество продаваемых традиционных печатных 

документов. Более того, документы, которые будут продолжать сосуществовать с программными 

приложениями, скорее всего, будут содержать меньше ценного печатного контента. 

В ответ на постепенное устаревание нашего бизнеса по производству стандартных форм мы продолжаем 

развивать наши возможности по предоставлению индивидуальной и полноцветной продукции. Если новые 

возможности печати и внедрение новых продуктов не будут и дальше компенсировать устаревание наших 

продуктов стандартизированных бизнес-форм, и мы не сможем увеличить нашу долю на рынке, это 

повлияет на наши продажи и прибыль. 

 

Индустрия печатных СМИ США – статистика и факты 
Aug 4, 2023 

Постепенный упадок печатных СМИ продолжается уже много лет, но некоторые средства 

массовой информации переживают большие трудности, чем другие. Хотя продажи книг 

остаются стабильными, а журналы на удивление успешны, газеты страдают, поскольку 

притяжение бесплатного новостного онлайн-контента отвлекает читателей печатных 

изданий от физических изданий. 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000033002/000095017023021681/ebf-20230228.htm
https://www.statista.com/topics/1052/print-media/#topicOverview
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FORM 10-K за завершившийся финансовый год 28 февраля, 2023 
Мы сталкиваемся с острой конкуренцией за завоевание доли рынка, что может привести к тому, что 

некоторые конкуренты будут продавать значительные объемы товаров по ценам, с которыми мы не 

сможем прибыльно конкурировать. 

Полиграфическая промышленность обычно продает свою продукцию преимущественно конечным 

пользователям, причем на этом рынке доминируют несколько крупных производителей, таких как RR 

Donnelley and Sons, Staples, Inc., Standard Register Co. (дочерняя компания Taylor Corporation) и Cenveo, Inc. ., 

или, как Компания, через множество независимых дистрибьюторов и групп дистрибьюторов. Хотя из-за 

отсутствия адекватной общедоступной статистической информации невозможно определить долю 

Компании на общем рынке бизнес-продуктов, руководство полагает, что Компания является крупнейшим 

производителем деловых бланков, самоклеящихся форм, этикеток, бирок и конвертов, и папки с 

презентациями в США распространяются в основном через независимых дистрибьюторов. 

Хотя мы ищем новые продукты для продажи через наш канал сбыта, в 2023, 2022 или 2021 финансовых годах 

не было потрачено никаких существенных средств на исследования и разработки. 

 

Конкуренты: RR Donnelley and Sons, Staples, Inc., Taylor Corporation (Standard Register Co.), 

Cenveo, Inc.  

Конкурентная среда, может потребовать от компании снижения цен на свою продукцию и 

соответственно, это окажет влияние на норму прибыли.  

При этом, есть немаловажные факторы, которые стоит учитывать.  

Ennis Inc. имеет прочное финансовое положение, а также, отсутствие долгового бремени. 

Стабильные и щедрые дивидендные выплаты, также могут оказаться привлекательными 

для охотников за дивидендами. 

Но вопрос в том: может ли эта ситуация изменится и, как быстро?  

 

 
Целлюлоза, бумага и упаковка в следующем десятилетии: трансформационные изменения 
August 7, 2019 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000033002/000095017023021681/ebf-20230228.htm
https://www.rrd.com/
https://www.staples.com/
https://www.taylor.com/
https://www.cenveo.com/
https://www.mckinsey.com/industries/packaging-and-paper/our-insights/pulp-paper-and-packaging-in-the-next-decade-transformational-change
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Ennis Inc. за завершившийся финансовый год 28 февраля, 2023  

Company Ennis Inc. 

Цена акций на 31.12.2022 $ 22.16 

Количество обыкновенных акций 25.8 M 

Рыночная стоимость обыкновенных акций $ 572 M 

Привилегированные акции $ - 

Долг $ - 

Общая капитализация $ 572 M 

Текущие дивиденды $                    1 

Дивиденды выплачиваются с (г)                1977     

Дивидендная доходность %                  4.6 

Объем продаж $                432 M 

Чистая прибыль $                 47 M 

Валовая прибыль % 30 

Операционная прибыль % 14 

Коэффициент покрытия процентов - 

Чистая прибыль/Продажи % 11 

Рентабельность активов % 12 

Рентабельность собственного капитала % 14.2 

Рентабельность собственного капитала 
(скорректированная) % 

14.2 

Операционная прибыль/Акционерный капитал 
(скорректированная) % 

18.2 

Денежные средства 94 M 

Коэффициент ликвидности 4.8 

Текущие активы/Общие обязательства 3.2 

Гудвилл и Нематериальные активы/Активы % 34.5 

Нераспределенная прибыль 219 M 

Долг/Собственный капитал - 

Оборотный капитал/Долг - 

Казначейские акции (количество) 4.3 M 

Денежные потоки от операционной деятельности 47 M 

Денежные потоки от инвестиционной деятельности (11.5 M) 

Денежные потоки от финансовой деятельности (27 M) 

Доход владельца 50 M 

Внутренняя стоимость 400 – 600 M 

Рост прибыли на акцию с 2019 % 4.77 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000033002/000095017023021681/ebf-20230228.htm
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Ennis — ведущий оптовый производитель стандартных и индивидуальных решений для всех 

типов печатной продукции

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 

Отказ от ответственности 

Данный материал предоставляется исключительно для информационных целей и не 
является предложением или просьбой купить, или продать ценные бумаги какой-либо 
компании. Любое инвестиционное решение, сделанное вами, не должно быть сделано на 
основании информации, описанной в данном исследовательском отчете. Автор не несет 
ответственность за потери или прибыли полученные вами в ходе торговых операций на 
финансовых рынках. Некоторая информация может не соответствовать действительности. 

 

13.10.2023  

http://www.themynotes.com/
https://www.facebook.com/ennisBF/
https://www.facebook.com/ennisBF/

