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Какова вероятность того, что событие подобное COVID-19 повторится? 

Безусловно, инфекционные заболевания наносят колоссальный ущерб.  

Мы рассмотрим две компании, которые имеют склонность к процветанию в периоды 

нестабильности, связанные с эпидемиями инфекционных заболеваний. 

Не исключено, что подобного рода события могут повторится и могут стать своеобразными 

катализаторами, как ни печально это признавать. Особенно, если у фармацевтической 

промышленности не будет своевременного ответа. 

 

Риск включает два компонента в равных пропорциях – вероятность и последствия. 

Пол Словик 
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Эбола 

 
 

COVID-19 

 

WHO Coronavirus (COVID-19) Dashboard 

  
По данным ВОЗ, по состоянию на 12:20 по центральноевропейскому летнему времени 30 

августа 2023 года во всем мире зарегистрировано 770 085 713 подтвержденных 

случаев заболевания COVID-19, в том числе 6 956 173 случаев смерти. По состоянию на 20 

августа 2023 г. всего введено 13 499 865 692 дозы вакцины. 

http://www.themynotes.com/
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%93%D0%B5%D0%BC%D0%BE%D1%80%D1%80%D0%B0%D0%B3%D0%B8%D1%87%D0%B5%D1%81%D0%BA%D0%B0%D1%8F_%D0%BB%D0%B8%D1%85%D0%BE%D1%80%D0%B0%D0%B4%D0%BA%D0%B0_%D0%AD%D0%B1%D0%BE%D0%BB%D0%B0
https://www.worldometers.info/coronavirus/
https://covid19.who.int/
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Рассматриваемая пара: Alpha Pro Tech, Ltd. и Lakeland Industries, Inc. 

Alpha Pro Tech, Ltd. 

 

 

Lakeland Industries, Inc. 
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Alpha Pro Tech, Ltd. 

Alpha Pro Tech занимается защитой людей, продуктов и окружающей среды. Мы достигаем 

этого, разрабатывая, производя и продавая линейку высококачественной защитной 

одежды, масок и щитков для лица, а также линейку строительных материалов для защиты 

от утепления для жилищного рынка.  

Наша продукция продается как под торговой маркой Alpha Pro Tech, так и под частными 

торговыми марками. 

Основанная в 1989 году, компания начинала как производитель защитных масок, а затем 

прошла через различные приобретения, в результате которых были добавлены маски для 

лица, одноразовая защитная одежда, автоматические бахилы и возможности 

ламинирования. В 1994 году название было изменено на Alpha Pro Tech. В 2005 году мы 

разработали линейку строительных материалов для утепления, а именно пленку для домов 

и синтетическую подкладку для крыш, для рынка строительных материалов. 

 

FORM 10-K за завершившийся финансовый год 31 декабря 2022 г. 

https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/884269/000143774923006845/apt20221231_10k.htm  

Подавляющее большинство одноразовой защитной одежды производится на нашем совместном 

предприятии в Индии и, в гораздо меньшей степени, другими контрактными производителями в Азии и 

Мексике, как более подробно описано ниже в разделе «Производство». Некоторые запатентованные 

продукты производятся с использованием материалов, поставляемых нами. 

Наша маска для лица N-95, одобренная Национальным институтом охраны труда и здоровья (NIOSH), которая 

включает в себя как функцию Positive Facial Lock®, так и функцию Magic Arch®, исторически пользовалась 

повышенным спросом во время вспышек инфекционных заболеваний, таких как SARS в 2003 году, птичий 

грипп в 2006 году, H1N1 в 2009 году и COVID-19 в 2020 году, для борьбы с распространением этих 

заболеваний. 

Продукция компании продается под торговой маркой Alpha Pro Tech и под частной торговой маркой и 

преимущественно продается в США. 

 
 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.alphaprotech.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/884269/000143774923006845/apt20221231_10k.htm
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SCHEDULE 14A 

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/884269/000143774923011512/apt20230420_def14a

.htm

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/884269/000143774923011512/apt20230420_def14a.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/884269/000143774923011512/apt20230420_def14a.htm
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Вознаграждение руководства компании:  

 

 

 

CEO HOFFMAN LLOYD  

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1258134/000141588923005004/xslF345X03/form4-

03162023_070319.xml  

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/cgi-bin/browse-edgar?action=getcompany&CIK=0001258134
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1258134/000141588923005004/xslF345X03/form4-03162023_070319.xml
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1258134/000141588923005004/xslF345X03/form4-03162023_070319.xml
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APT Institutional Holdings 

 

FORM 10-K за финансовый год, закончившийся 31 декабря 2020 г. 

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/884269/000143774921005551/apt20201231_10k.htm 
Наша маска для лица N-95, одобренная Национальным институтом охраны труда и здоровья (NIOSH), 

которая включает в себя как функцию Positive Facial Lock®, так и функцию Magic Arch®, исторически 

пользовалась повышенным спросом во время вспышек инфекционных заболеваний, таких как SARS в 2003 

году, птичий грипп в 2006 году, H1N1 в 2009 году и COVID-19 в 2020 году для борьбы с распространением 

этих заболеваний. 
В декабре 2019 года COVID-19 появился в Ухане, Китай, а 11 марта 2020 года Всемирная организация 

здравоохранения охарактеризовала COVID-19 как пандемию. 

2020 финансовый год по сравнению с 2019 финансовым годом 

Продажи  

Консолидированные продажи за год, закончившийся 31 декабря 2020 года, выросли до рекордных 102 700 

000 долларов США по сравнению с 46 665 000 долларов США за год, закончившийся 31 декабря 2019 года, 

что представляет собой рост на 56 035 000 долларов США, или 120,1%. Это увеличение состояло из 

увеличения продаж в сегменте одноразовой защитной одежды на 52 031 000 долларов США и увеличения 

продаж в сегменте строительных материалов на 4 004 000 долларов США. 

Увеличение продаж масок для лица было в первую очередь связано с увеличением продаж нашей 

запатентованной маски для лица N-95 Particle Respirator в результате увеличения спроса клиентов, 

связанного с пандемией COVID-19.  

 

FORM 10-K за завершившийся финансовый год 31 декабря 2021 г. 

https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000884269/000143774922005979/apt20211231_10k.htm 
Влияние нового коронавируса (COVID-19) 

После начала пандемии COVID-19 в начале 2020 года мы испытали значительный всплеск 

покупательского спроса на нашу запатентованную маску для лица N-95 Particle Respirator и другие 

средства индивидуальной защиты («СИЗ») в результате COVID-19. В 2020 году и, в меньшей степени, в 

начале 2021 года мы наблюдали резкое увеличение выручки от продаж средств индивидуальной защиты, 

особенно в отношении масок для лица и одноразовой защитной одежды, включая бахилы, комбинезоны, 

халаты, лабораторные халаты и шапочки. 

В целом увеличение продаж нашей продукции СИЗ в результате пандемии оказало положительное 

влияние на наши финансовые результаты за 2020 и 2021 годы.  

http://www.themynotes.com/
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/apt/institutional-holdings
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/884269/000143774921005551/apt20201231_10k.htm
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000884269/000143774922005979/apt20211231_10k.htm
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Lakeland Industries, Inc. 

Lakeland является мировым лидером в производстве защитной одежды, помогающей 

повысить качество безопасности промышленного персонала, включая 

электроэнергетические и газовые предприятия, нефтехимические предприятия, площадки 

для опасных отходов, работу с химическими веществами, чистые помещения, пожарные 

службы и дорожные бригады, и это лишь некоторые из них. Опираясь на 40-летнюю 

проверенную временем высокопроизводительную рабочую одежду, мы помогаем нашим 

клиентам обеспечить максимально безопасную рабочую среду. 

 

FORM 10-K за завершившийся финансовый год 31 января 2023 г. 

https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000798081/000165495423004860/lake_10k.htm  

Мы производим и продаем полную линейку защитной одежды и аксессуаров для рынка промышленной и 

общественной защитной одежды. Вся продукция Lakeland либо защищает пользователя от чего-то в 

окружающей среде, либо защищает продукт или процесс от пользователя. Наша продукция должна 

соответствовать минимальным требованиям к производительности, определенным передовой 

отраслевой практикой и/или международными или местными стандартами. 

Наша продукция продается по всему миру нашими собственными отделами продаж, нашей группой 

обслуживания клиентов и авторизованными независимыми торговыми представителями в глобальной 

сети, состоящей из более чем 1600 дистрибьюторов товаров для обеспечения безопасности и 

промышленного оборудования. Наши авторизованные дистрибьюторы снабжают конечных 

пользователей, таких как интегрированные производители нефтяной, химической/нефтехимической, 

автомобильной, транспортной, сталелитейной, стекольной, строительной, металлургической, 

тяжелой и легкой промышленности, чистых помещений, санитарных, фармацевтических и 

высокотехнологичных производителей электроники, а также научные, медицинские лаборатории и 

коммунальные предприятия (электроснабжение, природный газ и вода). Кроме того, мы снабжаем 

федеральные, государственные и местные правительственные учреждения и ведомства, такие как 

пожарные и правоохранительные органы, спасательные службы в аэропортах, Министерство обороны, 

Министерство внутренней безопасности и Управление по контролю за продуктами и лекарствами 

США. На международном уровне мы продаем как конечным потребителям напрямую, так и 

промышленным дистрибьюторам в зависимости от конкретной страны и рынка. Продажи 

осуществляются в более чем 50 зарубежных стран, большинство из которых находятся в Китае, 

странах Европейского экономического сообщества («ЕЭС»), Канаде, Чили, Аргентине, России, Казахстане, 

Колумбии, Мексике, Эквадоре, Индии, на Ближнем Востоке и страны Юго-Восточной Азии. 

Компания поддерживает производственные мощности в Мексике, Индии, Аргентине, Вьетнаме и Китайской 

Народной Республике и имеет доступ к независимым подрядчикам в Китае, Вьетнаме, Аргентине и Мексике. 

 

Мы ведем бизнес примерно в 60 зарубежных странах. В 23 финансовом году более половины наших чистых 

продаж пришлось на операции за пределами США. Эти операции подвержены различным политическим, 

экономическим и другим рискам и неопределенностям, которые могут оказать существенное негативное 

влияние на наш бизнес.  

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.lakeland.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000798081/000165495423004860/lake_10k.htm
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FORM 10-K за финансовый год, закончившийся 31 января 2020 г.  

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/798081/000165495420004107/lake_10k.htm  
Стратегия Lakeland по реагированию на эти события «черного лебедя» заключается в том, чтобы 

продолжать фокусироваться на наших долгосрочных стратегиях роста и адаптировать нашу реакцию на эти 

события, чтобы ускорить реализацию наших стратегических планов.  

Lakeland реагирует на Covid-19 так же, как на Эболу и птичий грипп в 2015 году. 

В результате пандемии COVID-19 компания столкнулась с увеличением активности продаж и заказов, и ей, 

возможно, придется увеличить запасы, чтобы продолжать реагировать на этот возросший спрос. Кроме 

того, Компания может ускорить инвестиции в расширение мощностей, что может потребовать значительных 

капитальных затрат. 

 

SCHEDULE 14A 

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/798081/000165495423005468/lake_def14a.htm  
Вознаграждение руководства компании:

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/798081/000165495420004107/lake_10k.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/798081/000165495423005468/lake_def14a.htm
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CEO ROBERSON CHARLES D  

https://www.sec.gov/edgar/browse/?CIK=0001552812  

 

 

 

LAKE Institutional Holdings 

 
 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/cgi-bin/browse-edgar?action=getcompany&CIK=0001552812
https://www.sec.gov/edgar/browse/?CIK=0001552812
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/lake/institutional-holdings
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CEO обеих компаний не имеют значительной собственности, что вызывает вопрос прямой 

заинтересованности. Также, стоит обратить особое внимание на: менеджмент, количество 

сотрудников в каждой компании и на эффективность бизнес-модели.  

Alpha Pro Tech, Ltd.  
FORM 10-K за завершившийся финансовый год 31 декабря 2022 г. 

https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/884269/000143774923006845/apt20221231_10k.htm 
По состоянию на 1 марта 2023 г. у нас работало 122 сотрудника, работающих полный рабочий день, и один сотрудник, 

работающий неполный рабочий день, в том числе 17 сотрудников в нашем главном исполнительном офисе в Маркхэме, Онтарио, 

Канада; 14 сотрудников на нашем предприятии по производству масок для лица в Солт-Лейк-Сити, штат Юта; 27 сотрудников на 

нашем предприятии по раскрою, складированию и отгрузке одноразовой защитной одежды в Ногалесе, штат Аризона; 42 

сотрудника на нашем предприятии сегмента строительных материалов в Валдосте, штат Джорджия; 21 сотрудник нашей 

команды по продажам и маркетингу, расположенной в различных регионах США; и 1 сотрудник в Китае. Ни один из наших 

сотрудников не является субъектом коллективных договоров. У нас не было перерывов в работе по причине трудовых отношений, 

и мы считаем, что наши отношения с сотрудниками хорошие. 

Lakeland Industries, Inc.  
FORM 10-K за завершившийся финансовый год 31 января 2023 г. 

https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000798081/000165495423004860/lake_10k.htm  
По состоянию на 31 января 2023 года в Компании работало около 1600 человек по всему миру, из которых около 1550 работали 

полный рабочий день и около 50 — неполный рабочий день, из которых около 90 работали в США и 1500 — за пределами 

США. Примерно 1300 или 80% нашей рабочей силы по всему миру охвачены коллективными договорами или производственными 

советами. В целом мы считаем наши отношения с сотрудниками хорошими. Наша культура важна для нашего успеха. 

 

Выкуп акций, носит весьма своеобразный характер.  

Вопрос в том, насколько рационально руководство компании реинвестирует средства 

акционеров. Выкуп, это действительно лучшая инвестиция из имеющихся или таким 

образом осуществляется сдерживание падения курса акций?  

Особенно это касается Alpha Pro Tech. В 2010 году у компании было более 22 млн акций, 

при этом, на конец 2022 финансового года около 13 млн акций. Отсюда вопрос: обратный 

выкуп акций осуществляется $0.5 за $1, $1 за $1 или компания платит $1.5 за $1 стоимости?  

В конечном итоге, цена - это то, что мы платим, а стоимость - это то, что мы получаем. 

FORM 10-K за финансовый год, закончившийся 31 декабря 2010 г. 

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/884269/000110465911014897/a11-2206_110k.htm  

Basic weighted average common shares outstanding Years Ended December 31, 2010 

22,424,038 

Diluted weighted average common shares outstanding 

22,685,154 

FORM 10-K за завершившийся финансовый год 31 декабря 2022 г. 

https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000884269/000143774923006845/apt20221231_10k.htm 

Basic weighted average common shares outstanding Years Ended December 31, 2022 

12,713,533  

Diluted weighted average common shares outstanding 

12,781,004 

Стоит отметить тот факт, что Alpha Pro Tech показывает непрерывную прибыль на 

протяжении более 15 лет, не имеет задолженности на текущий момент времени и имеет 

минимальные потребности в капитале.  

На долю трех крупнейших клиентов пришлось 45% продаж за 2022 год и на двух клиентов 

пришлось 64% дебиторской задолженности.  

Также, Alpha Pro Tech закупает значительное количество одноразовой защитной одежды у 

ограниченного числа контрактных производителей, расположенных в Азии.  

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/884269/000143774923006845/apt20221231_10k.htm
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000798081/000165495423004860/lake_10k.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/884269/000110465911014897/a11-2206_110k.htm
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000884269/000143774923006845/apt20221231_10k.htm
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Lakeland Industries не имеет столь продолжительной непрерывной истории прибыльности, 

но при этом, в подавляющем количестве периодов за последние 15 лет, Lakeland Industries 

показывала прибыль.  

Ни на одного клиента ни приходилось более 10% продаж за финансовый 2023 год.  

 

Обе компании имеют значительную конкуренцию со стороны корпораций с более 

глубокими карманами. При этом, некоторые из конкурентов являются дистрибьюторами 

продукции Alpha Pro Tech.  

Некоторые конкуренты обеих компаний: 3M Company, Johnson & Johnson, Cardinal Health, 

Inc., Medline Industries Inc., DuPont, Kimberly-Clark Corporation и Honeywell. 

У обеих компаний есть определенные патенты и тем не менее, стоит держать руку на 

пульсе…  

В случае очередного “черного лебедя”, безусловно, данный вид продукции будет 

пользоваться спросом.  

Компании продают именно тот вид товара, который в определенные периоды можно 

классифицировать как жизненно необходимый, а именно: товар, который приносит 

результат, быстро заканчивается и требуется вновь.  

 

Долгосрочное владение акциями данных компаний, может быть вполне оправдано для 

инвесторов с высокой толерантностью к риску.  

Вне “сезона” акции обеих компаний не пользуются особой популярностью у 

инвестиционного сообщества.  
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Alpha Pro Tech, Ltd. за финансовый год, закончившийся 31 декабря 2022 г.  

Lakeland Industries, Inc. за финансовый год, закончившийся 31 января 2023 г.  

Company Alpha Pro Tech, Ltd. Lakeland Industries, Inc. 

Цена акций на 31.12.2022 $ 4.02 13.30 

Количество обыкновенных акций 12.7 M 7.7 M 

Рыночная стоимость обыкновенных акций $ 50 M 97 M 

Дополнительная рыночная стоимость варрантов 
$ 

- - 

Привилегированные акции $ - - 

Долг $ - 0.5 M 

Общая капитализация $ 50 M 98 M 

Текущие дивиденды $     - 0.12 

Дивиденды выплачиваются с (г)     - - 

Дивидендная доходность %     - 0.87 

Объем продаж $  62 M 113 M 

Чистая прибыль $  3.3 M 1.9 M 

Валовая прибыль % 35 40.5 

Операционная прибыль % 7.5 5 

Коэффициент покрытия процентов - 150 

Чистая прибыль/Продажи % 5.3 1.7 

Рентабельность активов % 5 1.3 

Рентабельность собственного капитала % 5.4 1.6 

Рентабельность собственного капитала 
(скорректированная) % 

5.4 1.6 

Операционная прибыль/ Акционерный капитал 
(скорректированная) % 

7.7 4.6 

Наличные 16.3 M 24.6 

Коэффициент ликвидности 22 5.8 

Текущие активы/Общие обязательства 13 4.7 

Гудвилл и Нематериальные активы/Активы % - 10 

Нераспределенная прибыль 62.1 M 64.8 M 

Долг/ Собственный капитал - - 

Оборотный капитал/Долг - - 

Казначейские акции (количество) 10 M 1.3 M 

Денежные потоки от операционной 
деятельности 

4.3 M (5.5 M) 

Денежные потоки от инвестиционной 
деятельности 

(0.5 M) (14.8 M) 

Денежные потоки от финансовой деятельности (3.8 M) (5.9 M) 

Доход владельца 4-5 M 2-2.5 M 

Внутренняя стоимость 45-60 M 25-30 M 

Рост прибыли на акцию с 2018 % - 6.8 
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Отказ от ответственности 

Данный материал предоставляется исключительно для информационных целей и не 
является предложением или просьбой купить, или продать ценные бумаги какой-либо 
компании. Любое инвестиционное решение, сделанное вами, не должно быть сделано на 
основании информации, описанной в данной статье. Автор не несет ответственности за 
потери или прибыли полученные вами в ходе торговых операций на финансовых 
рынках. Некоторая информация может не соответствовать действительности. 

 

06.09.2023 
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