
TMN 

TheMyNotes                                                           www.themynotes.com                                                           1 

 
Acme United Corporation  
Компания была организована как товарищество в 1867 году и зарегистрирована в 1882 году в соответствии с 

законодательством штата Коннектикут как The Acme Shear Company. В 1971 году название компании было 

изменено на Acme United Corporation. 
На протяжении более 150 лет компания Acme United Corporation является ведущим мировым 

поставщиком инновационных продуктов для резки, измерения, оказания первой помощи и заточки 

для школ, дома, офиса, скобяных изделий, спортивных товаров и промышленных рынков с 

предприятиями в США, Канаде, Европа (расположена в Германии) и Азия (расположена в Гонконге 

и Китае). 
Acme United является материнской компанией ряда отмеченных наградами брендов, в том числе: 

Clauss, Camillus, Cuda, DMT, First Aid Only, Physician's Care, Pac-Kit, Spill Magic, Westcott и Western, 

каждый из которых обслуживает растущую клиентскую базу, которая включает в себя ведущих 

мировых розничных продавцов и дистрибьюторов известных брендов. Бренд First Aid Only, 

базирующийся в Ванкувере, штат Вашингтон, является центром передового опыта по 

производству продуктов первой помощи Acme United и уже давно известен своим подходом к 

бизнесу, ориентированным на клиента. 

Acme United Corporation  
Клиентами компании являются Staples, Office Depot, OfficeMax, United Stationers, SP Richards, WB Mason, Home 

Depot, Target, Wal-Mart, Walgreens, Grainger, McMaster-Carr, Meijer, Fred Meyer, WH Smith и многие другие крупные сети. 

Сегодня Acme United имеет десять основных брендов: Westcott, Clauss, PhysiciansCare, Pac-Kit, Camillus, First Aid Only, Med-

Nap, Cuda, DMT и Spill Magic. 

Acme United конкурирует со многими компаниями на каждом рынке и в каждом географическом регионе. Например, 

основными конкурентами в категории огранки являются 3M и Fiskars Corporation. Основными конкурентами в категории 

измерений являются Maped и Staedtler. Основным конкурентом в категории точилок для карандашей является компания 

Bostitch. Основным конкурентом в категории безопасности является компания Johnson & Johnson. 

FORM 10-K за завершившийся финансовый год: 31 декабря 2022 

Компания добилась тринадцати лет подряд рекордного годового роста продаж, 

составляющего в среднем 10%. 
За последние семь лет продажи средств первой помощи и медицинских товаров выросли примерно до 55% 

от общего объема продаж. В результате наша зависимость от продаж школьных и офисных товаров 

снизилась, хотя такие продажи остались стабильными. 

 

 

По состоянию на 31 декабря 2022 года в Компании работало 619 человек, все из которых работали полный 

рабочий день и ни один из них не охвачен профсоюзными договорами. 

Основные продукты  

Компания реализует и продает товары по двум основным категориям: i) первая помощь и медицинская 

помощь; и ii) резка, заточка и измерение. Категория «Первая помощь и медицина» включает в себя товары 

первой помощи и обеспечения безопасности (бренды First Aid Only®, PhysiciansCare®, Pac-Kit®, Spill 

Magic®, First Aid Central®, Med-Nap и Safety Made). В категорию резки, заточки и измерения входят товары 

для школы, дома и офиса (бренд Westcott®), а также скобяные изделия, промышленные и спортивные товары 

(бренды Clauss®, Camillus®, Cuda® и DMT®).   

Компания владеет множеством патентов и товарных знаков, важных для ее бизнеса.  
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Работа аудиторов, это отдельный и немаловажный вопрос.  

Большая четверка аудиторских фирм  

 

FORM 10-K за завершившийся финансовый год: 31 декабря 2022 

ОТЧЕТ НЕЗАВИСИМОЙ ЗАРЕГИСТРИРОВАННОЙ ПУБЛИЧНОЙ УЧЕТНОЙ ФИРМЫ 

 
Marcum LLP 

Мы являемся аудитором Компании с 2008 года; эта дата учитывает приобретение части UHY LLP компанией 

Marcum LLP в апреле 2010 года. 

 

SEC обвиняет аудиторскую фирму Marcum LLP в широко распространенных нарушениях 

контроля качества 

 

Сборы, уплаченные независимой зарегистрированной публичной аудиторской фирме 

 
Вознаграждение за аудит включало вознаграждение за аудит годовой консолидированной 

финансовой отчетности Компании и внутренний контроль за финансовой отчетностью. 

http://www.themynotes.com/
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Существует множество причин, по которым инсайдеры могут продать свои акции, но 

причина для покупки только одна. Менеджмент компании имеет шкуру в игре.  

SCHEDULE 14A  
Основные акционеры 

 

 

 

 

Сводная таблица вознаграждений 
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SEC Form 4 

 

 

Институциональным инвесторам принадлежит более 60% компании, что представляет 

собой возможность оказывать значительное влияние на решения совета директоров.  

Также, это показывает определенную степень доверия со стороны инвестиционного 

сообщества.  

ACU Institutional Holdings 

 

 

Компанию возглавляет возрастная группа менеджеров с определенным видением.  

Необходимо иметь представление о том, подготовлены ли квалифицированные кадры на 

замену в самой компании и смогут ли они успешно реализовать стратегию роста.  

FORM 10-K  
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Acme United продает достаточно востребованную продукцию.  

Стоит также отметить тот факт, что компания показывает непрерывный рост выручки, а 

также непрерывную прибыль на протяжении более 10 лет. Кроме того, компания 

увеличила дивидендные выплаты с 0,02 доллара США на акцию в 2004 году до 0,14 

доллара США на акцию в 2022 году.  
Компании удалось сохранить дивиденды в 2022 году, несмотря на экономические, операционные и другие 

проблемы, с которыми Компания продолжала сталкиваться. 

Значительное количество продукции Acme United поставляется из Китая, но при этом, 

компания расширяет свои производственные мощности в других странах, тем самым 

диверсифицируя свой портфель поставщиков и снижая зависимость от Китая.  

Судя по всему, ряд осуществленных приобретений приносят плоды и при этом, 

руководство компании продолжает искать потенциальные цели для приобретения.  

Компания является одним из ведущих брендов различных линеек продукции и имеет 

множество положительных отзывов.  

COVID-19 сопутствовал увеличению продаж в таких сегментах как: охота и кемпинг.  

 

Только первая помощь  

Acme United один из лидеров в Северной Америке по оказанию первой помощи и 

поставляет свои товары McDonald's и ряду других предприятий.  

FDA Filings Acme United Corporation  

FORM 10-K  
FDA требует от нас регистрации некоторых наших продуктов и производственных мощностей. FDA также 

проверяет эти предприятия и продукты на предмет соответствия их требованиям. Не может быть никакой 

гарантии, что мы сможем продолжать соблюдать требования FDA, применимые к нашим текущим 

продуктам и объектам или к любому продукту или объекту, которые мы можем создать в 

будущем. Неспособность решить любые проблемы, поднятые FDA, может также привести к закрытию 

предприятия, задержке или отказу в одобрении продукта FDA или отзыву продукта, а также может оказать 

существенное негативное влияние на наш бизнес, результаты деятельности и финансовое состояние. 
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Рост заработной платы во многих регионах, где у компании есть поставщики и продавцы 

обеспечивающие эффективные и своевременные поставки качественной продукции, и 

инфляция издержек в целом, оказали значительное давление на хозяйственную 

деятельность компании. Стоимость логистических услуг значительно возросла, но на 

сегодняшний момент времени транспортные расходы несколько нормализовались.  

Изменение курсов валют, также могут повлиять на прибыльность компании.   

В целях конкуренции, компания не может повышать или значительно повышать цены на 

свою продукцию для компенсации непредвиденных расходов.  

Хотя некоторые товары производимые компанией можно охарактеризовать как товары с 

неэластичным спросом, все же, это не трудно-заменяемые товары. Даже незначительное 

повышение цены на такие товары, может спровоцировать отток потребителей, которые 

отправятся за покупками к конкурентам компании, которые в свою очередь предлагают 

более приемлемые цены и примерно тоже качество продукции. Изменяя ценовую 

политику в будущем, компании будет не так просто вернуть ранее ушедших клиентов.  

На показатель прибыльности также оказывает влияние долговая нагрузка (FORM 10-K) и 

увеличение чистых процентных расходов, которое произошло в результате более высокой 

процентной ставки. Средневзвешенная процентная ставка в 2022 году составила 3,8% по 

сравнению с 2,1% в 2021 году.  

 

Соответственно, это приводит к сокращению денежных средств доступных для разных 

целей компании. При этом, денежная позиция компании не так велика и в случае 

неспособности генерировать денежный поток от своей основной хозяйственной 

деятельности, компания будет вынуждена прибегнуть к дополнительным займам.  

FORM 10-K за завершившийся финансовый год: 31 декабря 2022 

 

FORM 10-Q за квартал, закончившийся: 30 июня 2023  

 

 

Acme United сообщает о 35% увеличении прибыли на акцию во втором квартале 2023 
Председатель и главный исполнительный директор Walter C. Johnsen сказал: «Я очень доволен нашим 

сильным ростом прибыли во втором квартале. Как и ожидалось, из-за ребалансировки запасов 

некоторыми клиентами объем продаж перед школой оказался меньше, чем во втором квартале прошлого 

года. В то же время наша валовая прибыль увеличилась на 4,8 процентных пункта благодаря успешной 

реализации нашего плана производительности на 5,0 миллионов долларов США на 2023 год, а также 

снижению стоимости контейнеров и других расходов на входящие перевозки. Кроме того, за последние 12 

месяцев мы сократили запасы на 9,1 миллиона долларов». 

http://www.themynotes.com/
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Значительная часть продукции компании реализуется через сторонних дистрибьюторов, 

при этом, некоторые дистрибьюторы продают продукцию конкурирующую с продукцией 

компании.  

FORM 10-K  
Продажи нашей продукции в основном сосредоточены у нескольких крупных клиентов, включая 

супермаркеты офисной продукции и дистрибьюторов массового рынка. В 2022 и 2021 годах у Компании 

было два клиента, доля которых по отдельности превысила 10% консолидированного чистого объема 

продаж. Чистые продажи этим клиентам составили примерно 15% и 10% в 2022 году и 17% и 11% в 2021 

году соответственно. Компания ожидает, что в обозримом будущем ограниченное число клиентов может 

составлять значительную часть ее общей чистой выручки. 

Наш бизнес электронной коммерции составил примерно 17% наших чистых продаж в 2022 году и был нашим самым 

быстрорастущим каналом сбыта за последние несколько лет. Дальнейший успешный рост нашего бизнеса в области 

электронной коммерции частично зависит от третьих сторон и факторов, над которыми мы имеем ограниченный 

контроль, включая трудности прогнозирования спроса, изменение потребительских предпочтений, а также тенденции 

покупок в электронной коммерции как внутри страны, так и за рубежом. В качестве рекламных или других рекламных 

инициатив, используемых нашими клиентами или другими третьими лицами на их сайтах электронной 

коммерции. Кроме того, продажи через наш канал распространения электронной коммерции также могут отвлекать 

продажи от других наших клиентов. 

 

Геополитические события оказывают влияние на замедление мировой экономики и 

немаловажный вопрос состоит в том: имеет ли менеджмент компании достаточный 

уровень компетентности для преодоления подобного рода трудностей?   

Acme United стратегически диверсифицирует свой портфель, снижает зависимость от 

крупных поставщиков и продолжает искать потенциальные приобретения.  

Также, что немаловажно, компания работает над сокращением расходов, что в свою 

очередь влияет на прибыльность компании.  

Acme United не освещается большим количеством аналитиков, хоть и имеет значительное 

присутствие институциональных инвесторов.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.themynotes.com/
https://www.sec.gov/ix?doc=/Archives/edgar/data/0000002098/000156459023003422/acu-10k_20221231.htm


TMN 

TheMyNotes                                                           www.themynotes.com                                                           8 

Компания подвергается жесткой конкуренции на всех рынках, на которых она конкурирует. 

Конкуренция 

Компания конкурирует со многими компаниями на каждом рынке и в географическом регионе. Компания 

считает, что основными точками конкуренции на этих рынках являются инновации продукции, качество, 

цена, мерчандайзинг, дизайнерские и инженерные возможности, разработка продукции, своевременность 

и полнота поставки, соответствие спецификациям клиентов и послепродажная поддержка. Основными 

конкурентами в категории огранки являются компании 3M и Fiskars Corporation. Основными конкурентами в 

категории «Первая помощь и безопасность» являются Honeywell и Cintas. 

Acme United Corporation FORM 10-K за финансовый год, закончившийся 31 декабря 2022  

Company Acme United Corporation 

Цена акций на 31.12.2022 $   21.90 

Количество обыкновенных акций    3.5 M 

Рыночная стоимость обыкновенных акций $   77 M 

Дополнительная рыночная стоимость варрантов $ - 

Привилегированные акции $ - 

Долг $    61 M 

Общая капитализация $      138 M 

Текущие дивиденды $                         0.56     

Дивиденды выплачиваются с (г)                         2004     

Дивидендная доходность %                         1.86   

Объем продаж $                         194 M       

Чистая прибыль $                         3 M 

Валовая прибыль %                                        33 

Операционная прибыль %                                        3 

Коэффициент покрытия процентов 2.7 

Чистая прибыль/Продажи % 1.6 

Рентабельность активов % 1.8 

Рентабельность собственного капитала % 3.8 

Рентабельность собственного капитала 
(скорректированная) % 

2 

Операционная прибыль/ Акционерный капитал 
(скорректированная) % 

4.5 

Наличные 6 M 

Коэффициент ликвидности 4.8 

Текущие активы/Общие обязательства 1.2 

Гудвилл и Нематериальные активы/Активы % 18 

Нераспределенная прибыль 71 M 

Долг/ Собственный капитал 0.8 

Оборотный капитал/Долг 1.4 

Казначейские акции (количество) 1.5 M 

Денежные потоки от операционной деятельности 2.9 M 

Денежные потоки от инвестиционной 
деятельности 

(14.2 M) 

Денежные потоки от финансовой деятельности 14.3 M 

Доход владельца 5 M 

Внутренняя стоимость 40 – 60 M 

Рост прибыли на акцию с 2018 % (9) 
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Отказ от ответственности 

Данный материал предоставляется исключительно для информационных целей и не 
является предложением или просьбой купить, или продать ценные бумаги какой-либо 
компании. Любое инвестиционное решение, сделанное вами, не должно быть сделано на 
основании информации, описанной в данном исследовательском отчете. Автор не несет 
ответственность за потери или прибыли полученные вами в ходе торговых операций на 
финансовых рынках. Некоторая информация может не соответствовать действительности. 
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